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ΠΕΡΙΛΗΨΗ 

 

  Από τα έντονα θέµατα που απασχολούν την επικαιρότητα τα τελευταία χρόνια είναι το 

δηµόσιο χρέος και η κοινωνική κρίση στην Ελλάδα. ∆εδοµένου ότι η κάθε χώρα έχει δικά 

της προβλήµατα η κρίση αυτή έχει επηρεάσει ποικιλοτρόπως την παγκόσµια οικονοµία. Στην 

Ελλάδα η κρίση επηρέασε τον οικονοµικό και κοινωνικό τοµέα. Το δηµόσιο χρέος έχει 

αρνητικές και θετικές επιπτώσεις και οι απόψεις είναι πολλές 

  

  Στο πρώτο κεφάλαιο της παρούσας εργασίας θα περιγραφεί η έννοια της οικονοµικής 

κρίσης. Θα αναφερθούν τα στάδια της οικονοµικής κρίσης καθώς και οι επιπτώσεις στην 

κοινωνική και οικονοµική ζωή. Στην συνέχεια στο δεύτερο κεφάλαιο θα κάνουµε ιστορική 

αναδροµή. Ειδικότερα θα γίνει αναφορά της κρίσης στον χρόνο στις άλλες χώρες .Στο τρίτο 

κεφάλαιο θα αναλύσουµε τις αιτίες της οικονοµικής κρίσης .Καθώς επίσης θα αναφερθούµε 

στο υπέρογκο δηµόσιο κράτος , φοροδιαφυγή, διαφθορά. Στο τέταρτο κεφάλαιο θα 

αναλύσουµε τις θετικές και αρνητικές επιπτώσεις και τι προκάλεσαν. Στο πέµπτο κεφάλαιο 

θα προσπαθήσουµε να καταλάβουµε γιατί η Ελλάδα πλήττεται από µεγάλη ύφεση και το 

ρόλο που έπαιξε στην ανάπτυξη της κρίσης. Στο έκτο κεφάλαιο θα κάνουµε αναφορά στην 

κρίση της Αργεντινής. Επίσης θα γίνει µια σύγκριση των δύο κρίσεων Ελλάδας- Αργεντινής. 

Στο έβδοµο κεφάλαιο θα κάνουµε αναφορά στο δηµόσιο χρέος και το έλλειµµα της Ελλάδας 

από την βασίλεια του Όθωνα µέχρι και σήµερα. Στο όγδοο κεφάλαιο  θα αναφερθούµε στην 

λιτότητα έναντι της ανάπτυξης  καθώς και πως λειτουργεί η λιτότητα. Στο ένατο κεφάλαιο θα 

αναφέρουµε τρόπους ανάκαµψης και πως θα επανέλθει η Ελλάδα στην αρχική κατάσταση 

πριν την κρίση. Κλείνοντας στο δέκατο κεφάλαιο θα προβούµε σε παράθεση 

συµπερασµάτων και προτάσεων τα οποία προέκυψαν από την εκπόνηση εργασίας.        
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SUMMARY 

 

        Amongst the serious issues that have been present in the news these past few years are 

the public debt and the social crisis in Greece.  Given that each country has its own problems, 

this crisis has affected, in more ways than one, the global economy.  In Greece the crisis has 

affected both the financial as well as the social sector.  The public debt has both negative and 

positive implications and there is a lot of controversy around this.  

          In the first chapter of the present write-up, the term “economic crisis” will be 

explained. The different stages of the economic crisis will be mentioned as well as its 

implications on social and economic life. Then, in the second chapter, we will take a look 

back in time.  In particular, we will mention the crisis back in time in other countries.  In the 

third chapter, we will analyze the causes of the economic crisis.  We will also mention the 

massive public debt, tax evasion, corruption.  In the fourth chapter, we will analyze the 

positive and negative implications and their impact.  In the fifth chapter, we will try to 

understand why Greece is experiencing a great recession and its role in the development of 

the crisis.  In the sixth chapter, we will mention the crisis in Argentina. There will also be a 

comparison between the two crises, that of Greece and that of Argentina. In the seventh 

chapter, we will mention the public debt and the Greek deficit from the time of King Otto's 

reign until today. In the eighth chapter, we will mention austerity versus advancement, as 

well as how austerity works.  In the ninth chapter, we will mention ways of recovery and how 

Greece can return to its initial state before the crisis.  Summing up, in the tenth chapter, we 

will outline conclusions and suggestions that will have derived from this  study.               
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Εισαγωγή  

 

Η Ελληνική οικονοµική κρίση είναι κυρίαρχο θέµα στις µέρες µας. Οι µεγαλύτεροι 

οικονοµικοί αναλυτές στην Ελλάδα και στο εξωτερικό έχουν αναλύσει την κρίση, 

προσπαθώντας να καταγράψουν τους κύριους παράγοντες που οδήγησαν στις οδυνηρές 

οικονοµικές συνθήκες που επικρατούν σήµερα στην Ελλάδα. Όλες οι αναλύσεις 

επισηµαίνουν ότι το τεράστιο δηµόσιο χρέος, τα υψηλά δηµοσιονοµικά ελλείµµατα, η µη 

ορθολογική διαχείριση των δηµόσιων δαπανών, η µεγάλη ανισορροπία µεταξύ εξαγωγών 

έναντι εισαγωγών, η χαµηλή ανταγωνιστικότητα και βέβαια, η λειτουργία της αγοράς 

εργασίας είναι σηµαντικοί παράγοντες που µε την πάροδο των προηγούµενων ετών και µε 

την έλευση της οικονοµικής κρίσης στο κατώφλι της Ελλάδος οδήγησαν στην Ελληνική 

κρίση.  

Από το 2009, η χώρα έχει βιώσει πολλά προβλήµατα και η χρεοκοπία ως όρος, ακούγεται 

καθηµερινά. Από τον Οκτώβριο 2009 όποτε ο τότε  Υπουργός Οικονοµικών ανακοίνωσε ότι 

το έλλειµµα για το 2009 θα εκτιναχθεί σε διπλάσιο ποσοστό από αυτό που εκτιµούσε η 

προηγούµενη κυβέρνηση, οι αντιδράσεις των διεθνών αγορών υπήρξαν ραγδαίες. Αρχικά, οι 

διεθνείς οίκοι αξιολόγησης υποβάθµισαν την Ελληνική οικονοµία µε αποτέλεσµα την άµεση 

και πλήρη αποδυνάµωση της πιστοληπτικής ικανότητας της χώρας.  

 

 

 

Στόχος Εργασίας  

 

Στόχος της εν λόγω εργασίας είναι η καταγραφή και η αναφορά των λόγων που 

οδήγησαν στην οικονοµική κρίση, τις διαστάσεις αυτής, καθώς και τις γενεσιουργές αιτίες 

που µε την πάροδο των ετών διογκώθηκαν και έπληξαν την Ελληνική οικονοµία. 

Για να επιτευχθεί ο στόχος της εργασίας, η εξέταση των παρακάτω πεδίων είναι 

αναγκαία:  

i. Ορισµός της οικονοµικής κρίσης σύµφωνα µε την βιβλιογραφία και τα στοιχεία 

που χαρακτηρίζουν µια κρίση. Επιπρόσθετα, η εξέταση των σταδίων της 

οικονοµικής κρίσης και οι επιπτώσεις αυτής.  

ii. Η ιστορική αναδροµή της οικονοµικής κρίσης µε ειδικές αναφορές στις 

µεγαλύτερες οικονοµικές κρίσεις όπως στην Αµερικάνικη κρίση του 1929, στις 
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πετρελαϊκές κρίσεις του 1973-74 και 1979-80, στη χρηµατοπιστωτική κρίση του 

1990 στην Ανατολική Ασία, στη οικονοµική κρίση της Αργεντινής, στην 

Παγκόσµια οικονοµική κρίση του 2008.  

iii. Εκτενής αναφορά στις αιτίες της οικονοµικής κρίσης για την παγκόσµια 

οικονοµία µε χρονική απαρχή την δεκαετία 1970 και στην κρίση στην Ελλάδα 

αναφέροντας, την µη σωστή δηµοσιονοµική πειθαρχία της χώρας, το υπέρογκο 

δηµόσιο κράτος, την φοροδιαφυγή και την διαφθορά.  

iv. Αναφορά στις επιπτώσεις της κρίσης στη ρευστότητα και στο κόστος κεφαλαίου, 

στην αγορά εργασίας, στο τραπεζικό σύστηµα, στην ανάπτυξη  και στο 

χρηµατιστήριο.  

v. Εξέταση των παραγόντων που καθιστούν την ύφεση στην Ελλάδα τόσο βαθειά. 

Αναφορά στην µεγάλη δηµοσιονοµική προσαρµογή, στην στενότητα της 

ρευστότητας, στην ισχυρή αντίδραση της κοινωνίας. 

vi. Η κρίση στη Ελλάδα και σε τι διαφέρει από την κρίση της Αργεντινής. Η 

οικονοµική κρίση της Αργεντινής, οι αιτίες της, οι προσπάθειες επίλυσης της και 

αν υπάρχουν οµοιότητες µε την Ελληνική κρίση.  

vii. Η ιστορία του Ελληνικού δηµοσίου χρέους, πως αυτό δηµιουργήθηκε, καθώς και 

η κρίση εξυπηρέτησης του 2010, η διόγκωση του ∆ηµοσίου τοµέα κατά τη 

δεκαετία του 1980 και ο ρόλος αυτής στο δηµόσιο χρέος.  
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Κεφάλαιο 1
ο
 

 

 

 

1.1. Ορισµός της Οικονοµικής Κρίσης  

 

Τα τελευταία χρόνια, η Ελλάδα µαστίζεται από την οικονοµική κρίση που έχει επηρεάσει 

όλους τους τοµείς της οικονοµίας. Ποια είναι η έννοια της οικονοµικής κρίσης; Η 

«οικονοµική κρίση» µπορεί να χαρακτηριστεί όταν µια οικονοµία χάνει διαρκώς και αισθητά 

την οικονοµική της δραστηριότητα. Η οικονοµική δραστηριότητα περιλαµβάνει όλα τα 

µακροοικονοµικά µεγέθη της οικονοµίας, όπως την απασχόληση, το εθνικό προϊόν, τις τιµές, 

τις επενδύσεις κ.λπ. Οι επενδύσεις είναι ο βασικότερος δείκτης της οικονοµικής 

δραστηριότητας. Οι επενδύσεις επηρεάζουν άµεσα όλα τα οικονοµικά µεγέθη, καθώς η 

αυξοµείωση τους συµπαρασύρει  ανοδικά ή καθοδικά οι οποίες, και όλα τα υπόλοιπα 

οικονοµικά µεγέθη (Κουφάρης Γιώργος, 2010).  

Σύµφωνα µε το άρθρο του µε τίτλο «Anatomy of a Financial crisis»,  ο Frederic S. 

Mishkin αποδίδει για την οικονοµική κρίση ως «µια διαταραχή στις χρηµατοπιστωτικές 

αγορές στις οποίες οι λανθασµένες επιλογές και τα προβλήµατα οικονοµικού κινδύνου 

αυξάνονται µε αποτέλεσµα να αδυνατούν να διοχετεύσουν τα κεφάλαιά τους σε παραγωγικές 

επενδύσεις  και σε αποδοτικούς τοµείς. Μια οικονοµική κρίση µπορεί να οδηγήσει µια 

οικονοµία µακριά από την ισορροπία και να στρέψει σε µια καθοδική πορεία τους δείκτες 

της οικονοµικής ανάπτυξης. Οι οικονοµικές κρίσεις µπορεί να έχουν διάφορες  επιπτώσεις 

πέρα του τραπεζικού πανικού» (Mishkin Frederic S., 1991).   

Η οικονοµική δραστηριότητα αποτελείται από διαδοχικές αυξοµειώσεις που ορίζονται ως 

«οικονοµικές διακυµάνσεις» ή «οικονοµικοί κύκλοι». Οι οικονοµικοί κύκλοι επηρεάζονται 

άµεσα από τις επενδύσεις. Πολλές στατιστικές παρατηρήσεις έχουν διαπιστώσει ότι ο χρόνος 

ζωής αυτών των οικονοµικών κύκλων είναι από 7 ως 11 χρόνια (European Communities, 

2009 ). Η φάση της καθόδου των οικονοµικών διακυµάνσεων αποτελεί την οικονοµική 

κρίση, όταν δηλαδή η οικονοµική δραστηριότητα βρίσκεται σε µια συνεχή συρρίκνωση.  

Ο Καρλ Μαξ έχει χαρακτηρίσει τις κρίσεις ως «πληθώρα κεφαλαίου», δηλαδή µια 

υπερπαραγωγή κεφαλαίου. Επιπρόσθετα, ορίζει την «υπερπαραγωγή κεφαλαίου» ως 

«υπερπαραγωγή µέσων παραγωγής που µπορούν να λειτουργήσουν σαν κεφάλαιο». Το 

κεφάλαιο αυτό συνοδεύεται πάντα από ένα ποσοστό κέρδους, το οποίο ανταποκρίνεται σε 
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ότι «απαιτεί η «υγιής», «οµαλή» ανάπτυξη του κεφαλαίου παραγωγής». Αυτό το ποσοστό 

κέρδους είναι «το συνηθισµένο ποσοστό κέρδους» (Μαρξ Καρλ, 1982).  Σύµφωνα µε τον 

Μηλιό Γ. (2005) «το συνηθισµένο ποσοστό του κέρδους δεν πρέπει να θεωρείτε σαν ένα 

νούµερο συγκεκριµένο. Από τη στιγµή που το ποσοστό του κέρδους πέφτει κάτω από το 

συνηθισµένο του επίπεδο, αρχίζει από την πλευρά των κεφαλαιοκρατών ο περιορισµός των 

επιχειρήσεων». Το αποτέλεσµα του χαµηλού ποσοστού κέρδους, δηλαδή κάτω από το 

συνηθισµένο του επίπεδο, είναι τα απούλητα εµπορεύµατα, δηλαδή η µείωση της 

καταναλωτικής ικανότητας (Μηλιός Γ., 2005).  

 

 

 

1.2. Χαρακτηριστικά της Οικονοµικής Κρίσης  

 

Μια οικονοµική κρίση παρουσιάζει πολλά χαρακτηριστικά πριν την πλήρη εκδήλωση 

της. Η αγορά κατοικίας ή γενικότερα η αξία των περιουσιακών στοιχείων παρουσιάζει 

συνήθως µια ραγδαία αύξηση των τιµών. Όπως προαναφέρθηκε, παρατηρείται πτώση της 

οικονοµικής δραστηριότητας, αλλά ταυτόχρονα και αύξηση του ιδιωτικού και δηµόσιου 

χρέους, και αύξηση του ελλείµµατος τρεχουσών συναλλαγών. Ο χρόνος εµφάνισης µιας 

οικονοµικής κρίσης είναι µεταβλητός, καθώς µπορεί να συµβεί και σε εποχές ραγδαίων 

µεταβολών στον χρηµατοοικονοµικό τοµέα µιας οικονοµίας, όπως είναι η απελευθέρωση 

των αγορών.  

Η κάθε κρίση, ανεξάρτητα από τη µορφή της και την υπηρεσία, την εταιρία ή τον 

οργανισµό στο οποίο ανακύπτει, παρουσιάζει τα εξής χαρακτηριστικά:  

Η κρίση έχει κλιµακούµενη ένταση. Η ένταση των οικονοµικών κρίσεων δεν είναι η ίδια 

από την αρχή. Στην αρχή της κρίσης τα συµπτώµατα µπορεί να µην είναι τόσο έκδηλα. Όσο 

προχωράει ο χρόνος η κατάσταση σε µια οικονοµική κρίση είναι δυναµική και τα 

συµπτώµατα δυναµώνουν σε ένταση. Το αποτέλεσµα είναι να πληθαίνουν ο πληροφορίες και 

ν’ αυξάνεται η γνώση. Στο αποκορύφωµα η ένταση είναι µεγάλη και κλιµακούµενη µε 

αποτέλεσµα να επικρατεί υψηλό αίσθηµα ανασφάλειας και κινδύνου.  

Μια οικονοµική κρίση προσδίδει στους εµπλεκόµενους άγχος, ανασφάλεια και κίνδυνο 

ότι επέρχεται το χειρότερο µε αποτέλεσµα να επηρεάζονται οι συνήθεις λειτουργίες και 

ρυθµοί.  
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Όσο κλιµακώνεται η κρίση και διαφαίνονται αρνητικές εξελίξεις η ένταση και η 

ανησυχία για την χειρότερη εκδοχή αναστατώνουν, διαταράσσουν και µεταβάλλουν τη 

συνήθη ροή των πραγµάτων, καθώς διακινδυνεύει να πληγεί η διεθνής εικόνα της χώρας.  

Μία οικονοµική κρίση είναι σχεδόν βέβαιο ότι θα πλήξει σηµαντικά την εικόνα της 

χώρας που πλήττεται, καθώς συνοδεύεται από αρνητικές επιπτώσεις για την οικονοµία της. 

Τις περισσότερες φόρες είναι απαραίτητη η συµµετοχή κρατικών ή διακρατικών οργάνων 

που πρέπει να παρέµβουν για να καταρτίσουν µέτρα αντιµετώπισης της κρίσης.  

Αυτή η παρέµβαση των κρατικών φορέων ή και του διεθνή παράγοντα µπορεί 

αναπόφευκτα να προκαλέσει ποικίλες βλάβες και υλικές ζηµιές.  

Αυτές οι βλάβες και ζηµίες µπορούν να αποδυναµώσουν την ισχύ της χώρας και της 

οικονοµίας της (Κοντούλης ∆ιονύσιος, 2013).  

 

 

 

1.3. Τα στάδια της Οικονοµικής Κρίσης  

 

Μια µεγάλη οικονοµική κρίση µπορεί να έχει ταυτόχρονα θετική και αρνητική 

επίδραση στο εσωτερικό της κοινωνίας. Μπορεί να ενώσει και να διαιρέσει ταυτόχρονα 

κοινωνικές οµάδες. Αναλυτικότερα, η κρίση µπορεί να επηρεάσει την κοινωνική γαλήνη. 

Οι πιο ευάλωτες κοινωνικές οµάδες επηρεάζονται περισσότερο και τα προβλήµατα τους 

πολλαπλασιάζονται. Ταυτόχρονα, µειώνονται οι διαθέσιµοι πόροι, οξύνοντας τον 

ανταγωνισµό για τη διανοµή τους. Παρατηρούνται φαινόµενα αντιπαλότητες µεταξύ 

κοινωνικών οµάδων όπως,  µισθωτοί εναντίον ελεύθερων επαγγελµατιών και ιδιωτικοί 

εναντίον δηµοσίων υπαλλήλων.  

Από την άλλη, θα πρέπει να αναφερθεί ότι η κρίση βιώνεται ως συλλογική δοκιµασία 

από το σύνολο σχεδόν της κοινωνίας. Όλοι βιώνουν τα ίδια προβλήµατα και αυτό το 

γεγονός ενθαρρύνει την αλληλεγγύη. Όλοι είναι στο ίδιο βαγόνι και βιώνουν τις ίδιες 

δυσκολίες αν και σε διαφορετικές θέσεις.  

Η κρίση δεν αποτελεί ένα γεγονός το οποίο επέρχεται ξαφνικά, εφόσον εµφανίζονται 

κάποια προειδοποιητικά σηµάδια πριν την κορύφωση της. Από την εκδήλωση της ως την 

επαναφορά του συστήµατος στην οµαλή κατάσταση, ακολουθεί µια πορεία η οποία 

µπορεί να οµαδοποιηθεί στα παρακάτω τέσσερα διαφορετικά και διακριτά στάδια. 

Αναλυτικότερα:  
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i. Στάδιο διαµόρφωσης της κατάστασης ή πρόδροµων συµπτωµάτων 

(prodromal crisis stage). Οι ερευνητές ορίζουν ως πρώτο στάδιο αυτό της 

διαµόρφωσης της κατάστασης της κρίσης, όπου συσσωρεύονται τα 

συµπτώµατα και στέλνουν προειδοποιητικές ενδείξεις στους ειδικούς για την 

διάγνωση της κατάστασης.  

ii. Στάδιο εκδήλωσης – κορύφωσης της κρίσης (acute crisis stage). Είναι η 

συντοµότερη αλλά και η πιο έντονη φάση της κρίσης. Είναι το στάδιο κατά 

το οποίο κορυφώνεται η κρίση και οι χειρισµοί των αρµοδίων θα κρίνουν την 

επιτυχή ή µη έκβαση της κρίσης.  

iii. Στάδιο των επιπτώσεων (chronic crisis stage). Στο στάδιο αυτό η κρίση έχει 

εδραιωθεί. Οι αρµόδιοι µελετούν τα χαρακτηριστικά της κατάστασης, 

ερευνούν της δυνατές λύσεις και σχεδιάζουν στρατηγικές για επανάκαµψη 

και έξοδο από την ύφεση. Η προϋπάρχουσα µέριµνα για ένα σχέδιο 

διαχείρισης κρίσεων συντοµεύει τη χρονική διάρκεια αυτού του σταδίου.  

iv. Στάδιο επίλυσης – οµαλοποίησης (crisis resolution stage). Το τελευταίο 

στάδιο κατά το οποίο η κρίση οµαλοποιείται και το σύστηµα επανέρχεται 

στην αρχική πριν την κρίση, κατάσταση. Σ’ αυτή τη φάση είναι σηµαντικό να 

αναλυθεί η κρίση και να αποκτηθεί η κατάλληλη γνώση στη βάση της 

συνεχούς βελτίωσης για την αποφυγή παροµοίων καταστάσεων στο µέλλον 

(Σφακιανάκης Μ.Κ., 1998).  

 

 

 

 

∆ιάγραµµα 1: Τα στάδια της οικονοµικής κρίσης [16-3-2015] 

Aglietta M.(2008) La crise Editions Michalon. 
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Οι δύο φάσεις του οικονοµικού κύκλου, η άνοδος όσο και η κάθοδος, αποτελούνται από 

δύο επιµέρους φάσεις η καθεµία. Αρχικά, η άνοδος αποτελείται από την φάση της 

ανάκαµψης και την φάση της υπερθέρµανσης ενώ η κάθοδος, αποτελείται τη φάση της 

κάµψης και την φάση της ύφεσης. Σε κάθε φάση, εµφανίζονται διαφορετικά γεγονότα, τα 

οποία αποτελούν χαρακτηριστικά γνωρίσµατα της κάθε φάσης.  

 

 

 

∆ιάγραµµα 2: Οι φάσεις των οικονοµικών κύκλων 

http://ebooks.edu.gr/modules/ebook/show.php/DSGL-C117/130/944,3464/ [2-3-2015] 

 

Η φάση της ανάκαµψης χαρακτηρίζεται από αύξηση των επενδύσεων, µείωση της 

ανεργίας, η οποία έρχεται ως επακόλουθο της αύξησης των επενδύσεων και φυσιολογικό 

πληθωρισµό ως επακόλουθο της αύξησης της ζήτησης.  

Η φάση της υπερθέρµανσης χαρακτηρίζεται από υπερεπένδυση, καθώς δηµιουργείται 

υπεραισιοδοξία στους επιχειρηµατίες, οι οποίοι προβαίνον σε υπερβολικές επενδύσεις, 

φυσιολογική ανεργία λόγω της υπερεπένδυσης και έντονος πληθωρισµός, ως επακόλουθο 

της µείωσης της ανεργίας, καθώς και εµφάνιση πληθωριστικών φαινοµένων, λόγω της 

αύξησης των µισθών.  
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Αντιθέτως, η φάση της κάµψης χαρακτηρίζεται από µείωση των επενδύσεων, αφού η 

υπερπροσφορά προϊόντων που δηµιουργήθηκε στην προηγούµενη περίοδο µένει αδιάθετη, 

εµφάνιση ανεργίας λόγω της µείωσης των επενδύσεων και πτώση των τιµών των προϊόντων, 

ως αποτέλεσµα της ανεργίας και της µείωσης της αγοραστικής δύναµης.  

Η φάση της ύφεσης χαρακτηρίζεται από περαιτέρω µείωση των επενδύσεων και η 

οικονοµία εισέρχεται στο στάδιο της ύφεσης οδηγώντας τις επενδύσεις σε συρρίκνωση, 

εκτεταµένη ανεργία από την µείωση των επενδύσεων και µεγαλύτερη πτώση των τιµών, 

λόγω της µειωµένης ζήτησης των αγαθών, που δηµιούργησε ο επιταχυνόµενος ρυθµός της 

ανεργίας. Αυτό συµβαίνει ως ότου η συνολική προσφορά συρρικνωθεί τόσο πολύ που θα 

αντιστραφεί η σχέση προσφοράς – ζήτησης, µε αποτέλεσµα η υπερβάλλουσα ζήτηση να 

οδηγήσει σε ανάκαµψη της οικονοµίας (Μπιµπλή Μαρία, 2014).  

Στην κρίση που ξεκίνησε το 2008 στο στάδιο 1, από τα τέλη του 2008, ήρθε το διεθνές 

χρηµατοπιστωτικό κραχ, η συρρίκνωση των πιστώσεων, τα εθνικά πακέτα στήριξης των 

τραπεζών.  Στο στάδιο 2, εγκαταστάθηκε η δηµοσιονοµική κρίση µε µεγάλη διόγκωση των 

ελλειµµάτων από την κάµψη της παραγωγής και τα πακέτα αναθέρµανσης της οικονοµίας. 

Στο στάδιο 3, η κρίση απλώθηκε πια στην πραγµατική οικονοµία, η ύφεση βάθυνε, οι 

επιχειρήσεις προέβησαν σε µαζικές απολύσεις µε αποτέλεσµα η ανεργία να καλπάζει. 

Η µεγαλύτερη διεθνής κρίση των τελευταίων 60 ετών έκανε ακόµα πιο εµφανή τις 

διαρθρωτικές αδυναµίες και συγκεκριµένα το µεγάλο δηµόσιο έλλειµµα και χρέος, την 

υστέρηση ανταγωνιστικότητας, τον υψηλότερο πληθωρισµό, το ελλειµµατικό ισοζύγιο, την 

ελλιπή προστασία του ανταγωνισµού, τη δοµική ανεπάρκεια του κράτους, το αφιλόξενο 

επενδυτικό περιβάλλον, το φαύλο συνταξιοδοτικό σύστηµα, την υστέρηση στο τρίγωνο της 

γνώσης - εκπαίδευση, έρευνα, καινοτοµία. Το αποτέλεσµα ήταν εκρηκτικό. Όλες οι χώρες 

της περιφέρειας της Ευρωζώνης (Ισπανία, Πορτογαλία, Ιρλανδία) εκδήλωσαν παρόµοια 

προβλήµατα διπλών ελλειµµάτων και δηµόσιου χρέους. Όµως, µόνο η Ελλάδα είχε τόσο 

µεγάλες διαρθρωτικές αδυναµίες, και µε τόσο ολέθριο επιπλέον έλλειµµα αξιοπιστίας µετά 

το 2004 (Παγουλάτος Γιώργος, 2010).  
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1.4.  Οι επιπτώσεις της Οικονοµικής Κρίσης  

 

Οι επιπτώσεις µιας οικονοµικής κρίσης µπορούν να είναι καταστροφικές τόσο στον 

ανεπτυγµένο όσο και στον αναπτυσσόµενο κόσµο. Η κρίση µπορεί να επηρεάσει το διεθνές 

εµπόριο, τα εισοδήµατα των πολιτών, να µειώσει τις τιµές των προϊόντων και τα κέρδη των 

επιχειρήσεων, να µειώσουν την βιοµηχανική παραγωγή αλλά και την αγροτική παραγωγή, να 

αυξήσει µε δραµατικούς ρυθµούς τον δείκτη της ανεργίας, να προκαλέσει την πτώχευση και 

το κλείσιµο των τραπεζών, των εταιριών και των επιχειρήσεων και τέλος να µειώσουν την 

ρευστότητα στην αγορά.  

Στην τωρινή κρίση η οικονοµία των Η.Π.Α. µπήκε σε αρνητικούς ρυθµούς και η ύφεση 

επεκτάθηκε γρήγορα στην χώρα και στον υπόλοιπο κόσµο. Αυτή η ύφεση επηρέασε άµεσα 

την οικονοµία µε αποτέλεσµα οι τράπεζες να έχουν µειώσει την χρηµατοδότηση της αγοράς 

µε άµεση αρνητική συνέπεια οι ιδιώτες καταναλωτές να µην µπορούν να συνεχίσουν να 

καταναλώνουν µε τον ίδιο ρυθµό.  

Από το ξέσπασµα της κρίσης και τα πρώτα αρνητικά αποτελέσµατα, οι τράπεζες έκαναν 

πολλές και συντονισµένες προσπάθειες για την αύξηση της ρευστότητας στις αγορές και για 

την µείωση των επιτοκίων µε όµως, όχι θετικά αποτελέσµατα στην παγκόσµια οικονοµία. Η 

µη σωστή αντιµετώπιση της κρίσης οδήγησε πολλές οικονοµίες απότοµα στην ύφεση και οι 

επενδύσεις στον ιδιωτικό τοµέα µειώθηκαν δραµατικά µε αποτέλεσµα την δραµατική 

αύξηση της ανεργίας. Αυτή η αρνητική κατάσταση επηρέασε άµεσα όλους τους πολίτες 

αυτών των οικονοµιών καθώς, η αβεβαιότητα και η αγωνία για τα περιουσιακά τους στοιχεία 

αλλά και για την εργασία τους διογκώθηκε. Ο έντονος φόβος οδήγησε πολλούς πολίτες να 

ανησυχούν για τις αποταµιεύσεις τους, τις συντάξεις τους και γενικότερα την πορεία της 

ζωής τους.   

Η οικονοµία της Ελλάδας είναι σε ύφεση για πολλά χρόνια και οι αρνητικές επιπτώσεις 

είναι εµφανείς σε όλες τις οικονοµικές δραστηριότητες, αλλά και στην κοινωνία. Η Ελληνική 

κρίση είναι αποτέλεσµα της εξάπλωσης της κρίσης που ξεκίνησε στις Η.Π.Α. και βρήκε 

πρόσφορο έδαφος στην δυσµενή δηµοσιονοµική κατάσταση της χώρας µας. Τα τελευταία 

χρόνια η συζήτηση για την διευθέτηση του δηµοσίου χρέους είναι καθηµερινή. Όλα τα 

προηγούµενα χρόνια το δηµόσιο χρέος της Ελλάδος αυξάνονταν µε ραγδαίους ρυθµούς, 

αφού ο δανεισµός χρησιµοποιήθηκε κυρίως για την κάλυψη των αναγκών του δαπανηρού και 

διογκωµένου δηµοσίου τοµέα, την ανάληψη επενδυτικών έργων στα πλαίσια του 
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εκσυγχρονισµού της χώρας και για τις υποχρεώσεις της απέναντι στους Ολυµπιακούς 

Αγώνες 2004.  

Με το ξέσπασµα και την εδραίωση της κρίσης, ο υψηλός δανεισµός, το υπέρογκο 

δηµόσιο χρέος, τα επαναλαµβανόµενα ελλείµµατα στο ισοζύγιο των τρεχουσών συναλλαγών 

και των κρατικών προϋπολογισµών, οδήγησαν στη µείωση της φερεγγυότητας του ελληνικού 

κράτους. Η µείωση της φερεγγυότητας της χώρας αύξησε τα επιτόκια δανεισµού, αφού η 

ανάληψη µεγαλύτερου κινδύνου από τους δανειστές επιφέρει και την προσαύξηση της 

απαιτούµενης ανταµοιβής. Κατά συνέπεια, δηµιουργήθηκαν περισσότερες δυσκολίες στην 

εξασφάλιση απαραιτήτων κεφαλαίων για την χρηµατοδότηση των µέτρων που θα την 

βοηθούσαν να εξυγιάνει τον οικονοµικό της τοµέα (Μπιµπλή Μαρία, 2014).  

Συνοπτικά, οι διαστάσεις της ελληνικής κρίσης συµπεριλαµβάνουν το υψηλό δηµόσιο 

χρέος, το τεράστιο δηµοσιονοµικό έλλειµµα και το µεγάλο έλλειµµα ισοζυγίου τρεχουσών 

συναλλαγών.  

 Χρονικά, από τα τέλη του 2009, ο συνδυασµός της διεθνής οικονοµικής κρίσης και οι 

ανεξέλεγκτες δαπάνες του κράτους επί συναπτά έτη οδηγεί την ελληνική οικονοµία σε 

σοβαρά προβλήµατα, καθώς παρουσιάζει το δεύτερο µεγαλύτερο ετήσιο έλλειµµα κρατικού 

προϋπολογισµού και το δεύτερο µεγαλύτερο δηµόσιο χρέος στην Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Συγκεκριµένα, στα µέσα του 2010, η Ελλάδα δεν µπορεί να δανειστεί µε τα επιτόκια που είχε 

πριν από τις αγορές για την χρηµατοδότηση του τρέχοντος δηµοσιονοµικού ελλείµµατος και 

την αναχρηµατοδότηση του χρέους, εξαιτίας των αποκαλύψεων ότι το δηµοσιονοµικό 

έλλειµµα της Ελλάδας έκλεισε για το 2009 σε επίπεδα πολύ πάνω από αυτά που θα 

καθιστούσαν το δηµόσιο χρέος βιώσιµο. Αποτέλεσµα ήταν η µη επαρκή χρηµατοδότηση των 

υποχρεώσεων του Ελληνικού κράτους και ο άµεσος κίνδυνος στάσης πληρωµών του 

Ελληνικού ∆ηµοσίου. Η πρώτη αντίδραση της κυβέρνησης ήταν η λήψη µέτρων για την 

µείωση των δαπανών σε µια  προσπάθεια να ανακτήσει την αξιοπιστία της χώρας στις 

διεθνείς αγορές και να πετύχει µείωση των επιτοκίων. ∆υστυχώς, η αντίδραση αυτή δεν 

έφερε το επιθυµητό αποτέλεσµα.  

 

Ιστορία του ελληνικού χρέους και των ελλειµµάτων(1999-σήµερα) [2-3-2015] 

 
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

∆ηµόσιο χρέος 118.6 141.0 151.9 159.2 168.0 183.2 195.4 224.2 239.3 263.3 299.7 329.5 355.7 344.6 347.6 349.3 

ποσοστό του ΑΕΠ (%)  94.9 104.4 104.7 102.6 98.3 99.8 101.2 107.5 107.2 112.9 129.7 148.3 170.6 176.7 188.4 188.9 

Ανάπτυξη (%)  3.4 4.5 4.2 3.4 5.9 4.4 2.3 5.5 3.5 −0.2 −3.1 −4.9 −7.1 −6.0 -4.2 0.6 

Έλλειµµα (% GDP)  3.1 3.7 4.5 4.8 5.7 7.6 5.5 5.7 6.5 9.8 15.6 10.7 9.4 6.8 5.5 4.6 

Πηγή: wikipedia  
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∆ηµόσιο έλλειµµα, Πληθωρισµός, ΑΕΠ και σχέση χρέους-ΑΕΠ (1970–2015) 

Από το άρθρο αγγλικής Βικιπαίδειας, Πηγές: Eurostat και Ευρωπαϊκή Επιτροπή [16-3-2015] 

∆ηµοσιονοµι

κά: 
1970 1980 1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

2001

1 
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

2013

2 

2014

2 

2015

3 

∆ηµόσια 

έσοδα (% του 

ΑΕΠ) 

- - 31.0 37.0 37.8 39.3 40.9 41.7 43.4 41.2 40.6 39.4 38.4 39.0 39.2 40.7 40.7 38.3 40.6 42.3 43.9 44.1 43.5 - 

∆ηµόσια 

έξοδα4 (% 

του ΑΕΠ) 

- - 45.2 46.2 44.5 45.3 44.7 44.8 47.1 45.7 45.4 45.1 46.0 44.4 45.0 47.2 50.5 54.0 51.3 51.7 50.7 49.6 48.1 - 

Έλλειµµα 

προϋπολογισ

µού4 (% του 

ΑΕΠ) 

- - 14.2 9.1 6.7 5.9 3.9 3.1 3.7 4.5 4.8 5.7 7.6 5.5 5.7 6.5 9.8 15.6 10.7 9.4 6.8 5.5 4.6 - 

Πληθωρισµό

ς (ετήσια %) 
- - - 8.9 7.9 5.4 4.5 2.1 2.9 3.7 3.9 3.4 3.0 3.5 3.3 3.0 4.2 1.3 4.7 3.1 1.1 -0.8 -0.4 - 

Αύξηση 

ΑΕΠ (%) 
8.9 0.7 0.0 2.1 2.4 3.6 3.4 3.4 4.5 4.2 3.4 5.9 4.4 2.3 5.5 3.5 −0.2 −3.1 −4.9 −7.1 −6.0 -4.2 0.6 - 

∆ηµόσιο 

χρέος (δις €) 
0.2 1.5 31.1 86.9 97.8 105.2 111.9 118.6 141.0 151.9 159.2 168.0 183.2 195.4 224.2 239.3 263.3 299.7 329.5 355.7 344.6 347.6 349.3 - 

Ονοµαστικό 

ΑΕΠ (δις €) 
1.1 6.8 43.4 88.7 97.5 107.9 117.3 125.0 135.0 145.1 155.2 170.9 183.6 193.0 208.6 223.2 233.2 231.1 222.2 208.5 195.0 184.5 185.0 - 

Αναλογία 

χρέους προς 

ΑΕΠ (%) 

17.9 22.5 71.7 97.9 100.3 97.5 95.4 94.9 104.4 104.7 102.6 98.3 99.8 101.2 107.5 107.2 112.9 129.7 148.3 170.6 176.7 188.4 188.9 - 

Σηµειώσεις: 1 Έτος εισαγωγής στην Ευρωζώνη. 2 Προβλέψεις Ευρωπαϊκής Επιτροπής 19 Οκτ. 2012. 3 Προβλέπεται το Νοεµβρ. 2012 4 Υπολογισµένο µε τη µέθοδο EDP 

Πηγη: wikipedia  
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Με την πάροδο των ετών και την επείγουσα ανάγκη της Ελλάδας να βελτιώσει την 

εικόνα της στις διεθνείς αγορές, οι εκάστοτε κυβερνήσεις προέβησαν στην λήψη πολλών 

µέτρων για την αναστροφή των αρνητικών οικονοµικών δεικτών και γενικότερα, του 

αρνητικού κλίµατος.  

Σύµφωνα µε τα τελευταία στοιχεία που ανακοινώθηκαν τον Φεβρουάριο, το ισοζύγιο 

τρεχουσών συναλλαγών κατέγραψε πλεόνασµα 1,6 δισ. ευρώ ή περίπου 0,9% του ΑΕΠ το 

2014 από 1 δισ. ευρώ ή περίπου 0,5% του ΑΕΠ που ήταν το 2013. Η διεύρυνση του 

πλεονάσµατος οφείλεται κυρίως, στην αύξηση των εσόδων από τον τουρισµό και τη 

ναυτιλία, ενώ την ίδια ώρα το εµπορικό έλλειµµα επιδεινώθηκε. Σύµφωνα µε τα στοιχεία που 

ανακοίνωσε η Τράπεζα της Ελλάδος : 

i. Το εµπορικό έλλειµµα αυξήθηκε κατά 4,3% το 2014 έναντι του 2013 και ανήλθε 

στα 18 δισ. ευρώ. Οι εξαγωγές διευρύνθηκαν κατά 1,1 δισ. ευρώ και 

διαµορφώθηκαν στα 23,6 δισ. ευρώ. Οι εισαγωγές, όµως, αυξήθηκαν µέσα σε ένα 

χρόνο κατά 1,9 δισ. ευρώ και έφθασαν τα 41,6 δισ. ευρώ. 

ii. Οι εισπράξεις από τον τουρισµό ανήλθαν στα 13,4 δισ. ευρώ το 2014 από 12,1 δισ. 

ευρώ το 2013, ενώ το ναυτιλιακό εισόδηµα διευρύνθηκε στα 13,1 δισ. ευρώ από 12 

δισ. ευρώ. Οι αυξήσεις αυτές ήταν και οι σηµαντικότεροι λόγοι που το συνολικό 

ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών της ελληνικής οικονοµίας αυξήθηκε πέρυσι σε 

σύγκριση µε το 2013. 

iii. Οι πληρωµές για τόκους υποχώρησαν το 2014 στα 5,8 δισ. ευρώ όταν το 2013 

ήταν στα 6 δισ. ευρώ. 

iv. Οι εισπράξεις από την Ε.Ε. µειώθηκαν σηµαντικά πέρυσι, καθώς έφθασαν στα 4,8 

δισ. ευρώ έναντι 6,4 δισ. ευρώ το 2013. Γεγονός το οποίο συγκράτησε το 

πλεόνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών. 

v. Οι άµεσες ξένες επενδύσεις στην Ελλάδα υποχώρησαν το 2014 σε 1,6 δισ. ευρώ 

από 2,1 δισ. ευρώ το 2013. Η πτώση είναι ακόµα πιο έντονη τον ∆εκέµβριο του 

2014. Οι άµεσες ξένες επενδύσεις ανήλθαν σε µόλις 216,9 εκατ. ευρώ όταν τον 

ίδιο µήνα του 2013 ήταν 1,2 δισ. ευρώ. 

Γενικότερα, τον ∆εκέµβριο του 2014 το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών ήταν 

ελλειµµατικό. Το έλλειµµα διαµορφώθηκε στα 870 εκατ. ευρώ και ήταν υπερτριπλάσιο 

εκείνου που είχε καταγραφεί τον ∆εκέµβριο του 2013 (244,2 εκατ. ευρώ) (Καθηµερινή, 

2015). 
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1.5.  Επιπτώσεις στην κοινωνική ζωή και οικονοµική ζωή  

 

Η οικονοµική κρίση δεν επηρεάζει µόνο τους οικονοµικούς δείκτες αλλά προκαλεί 

δραµατικές επιπτώσεις στην κοινωνική ζωή, καθώς η µείωση ή και η απουσία εισοδήµατος 

προκαλεί απώλειες στην ευηµερία και ωθεί µεγάλα τµήµατα του πληθυσµού στη φτώχεια. Το 

διεθνές εµπόριο, ο ρυθµός της οικονοµικής ανάπτυξης και η απασχόληση αντανακλούν σε 

µεγάλο βαθµό την κατάσταση στην οποία βρίσκεται η διεθνής οικονοµία (MarmotMg, 2009). 

Θα πρέπει να αναφερθεί ότι οι χώρες χαµηλής και µέσης ανάπτυξης πλήττονται σε 

µεγαλύτερο βαθµό από τις πιο ανεπτυγµένες χώρες σε µια οικονοµική κρίση. Οι επιπτώσεις 

της οικονοµικής κρίσης είναι τελείως διαφορετικές για τις διάφορες κοινωνικές οµάδες, 

καθώς οι εργατική τάξη και τα άτοµα µε χαµηλή εκπαίδευση υφίστανται τις πλέον δυσµενείς 

επιπτώσεις σε σχέση µε τα άτοµα υψηλής εκπαίδευσης της µεσαίας και ανώτερης τάξης 

(StiglitzJE., 2006).  

Στην Ελλάδα, όλες οι κοινωνικές και παραγωγικές οµάδες βίωσαν τα πραγµατικά 

προβλήµατα της κρίσης όπως, την άνοδος των επιτοκίων, τη δύσκολη λήψη δανείων, την 

άνοδος των τιµών των εµπορευµάτων και των καυσίµων που επέφεραν ακρίβεια και τη 

µείωση της αγοραστικής δύναµης των καταναλωτών. ∆ηµιουργήθηκε πτώση των 

καταναλωτικών δαπανών, άρα και πτώση του τζίρου των επιχειρήσεων. Η ελληνική 

οικονοµία, πρώτη φορά µετά από δεκαέξι χρόνια, βρίσκεται παγιδευµένη ανάµεσα στην 

οικονοµική ύφεση και τη δηµοσιονοµική κατάρρευση (Κουφάρης Γιώργος, 2010). 

Έτσι, σύµφωνα µε την ΕΣΥΕ, το πρώτο τρίµηνο του 2009 χάθηκαν 70.000 θέσεις 

εργασίας, ενώ, παρά τα 28 δισ. ευρώ που δόθηκαν στις τράπεζες, η ρευστότητα δεν πέρασε 

στις επιχειρήσεις. Οι σφραγισµένες επιταγές έχουν ξεπεράσει τα 1,7 δισ. ευρώ 

(Μπακατσίακος Γιώργος, 2010). 

Οι επιπτώσεις της κρίσης σε οικονοµικό και σε κοινωνικό επίπεδο είναι πολύ µεγάλες. Η 

βίαιη προσαρµογή της χώρας στα νέα δεδοµένα δυσκολεύει και επηρεάζει την ζωή των 

πολιτών που αναζητούν λύσεις για την αντιµετώπιση της συνεχούς µείωσης των 

εισοδηµάτων τους, της απώλειας της εργασίας τους και σε πολλές περιπτώσεις και της 

αξιοπρεπούς επιβίωσης.  
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Κεφάλαιο 2
ο
 

 

 

Ιστορική Αναδροµή της Οικονοµικής Κρίσης  

 

 

 

2.1.   Αµερικάνικη Κρίση 1929 

 

Σε παγκόσµιο επίπεδο, η «οικονοµική κρίση» χρησιµοποιείται επανειληµµένως στις 

µέρες µας. Η αύξηση της ανεργίας, η πτώχευση και το κλείσιµο των επιχειρήσεων, η µείωση 

των µισθών αλλά και η αύξηση της εγκληµατικότητας είναι κοινωνικές επιπτώσεις που 

απορρέουν από την οικονοµική κρίση. Ορισµένοι υποστηρίζουν ότι η ιστορία του 

οικονοµικού κραχ του 1929 επαναλαµβάνεται µε τα πρώτα σηµάδια να έχουν ήδη φανεί. Μια 

γρήγορη ανασκόπηση των γεγονότων της εποχής εκείνης θα βοηθήσει να γίνουν οι 

απαραίτητες συγκρίσεις.  

Μετά το πέρας του Α’ Παγκοσµίου πολέµου και γύρω στο 1921 παρατηρείται µια 

ανάκαµψη στις οικονοµίες των χωρών, οι οποίες στρέφονται προς τη µαζική βιοµηχανική 

παραγωγή. Ο κόσµος έχει ταλαιπωρηθεί από τα δεινά του πολέµου και προσπαθεί να φτιάξει 

τη ζωή του, αγοράζοντας όλο και περισσότερα καταναλωτικά αγαθά. Η τάση αυτή 

παρουσιάζεται µε ιδιαίτερη ένταση στις Ηνωµένες Πολιτείες. Οι Αµερικανοί επιχειρηµατίες 

κερδίζουν τεράστια ποσά, τα οποία, εν µέρει, δανείζουν στις ευρωπαϊκές χώρες και κυρίως 

στην Γερµανία και την Αγγλία, για να αποκοµίσουν και νέα κέρδη.  Αυτό έχει ως 

αποτέλεσµα  η Ευρώπη να γνωρίζει ανάµεσα στο 1923-29 µεγάλη ευηµερία. Έχοντας ως 

παράδειγµα τις Ηνωµένες Πολιτείες, οι ευρωπαϊκές βιοµηχανίες στρέφονται προς τη µαζική 

τυποποιηµένη παραγωγή. 

Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι αυτή η ευηµερία είναι δεν είναι σταθερή. Η ποσότητα των 

βιοµηχανικών προϊόντων έχει αυξηθεί τόσο πολύ που είναι πολύ δύσκολο να βρεθούν 

πελάτες για να τα αγοράσουν. Οι καταναλωτές είναι αρχικά οι αγρότες, που είναι ακόµη 

πολλοί και πωλούν φθηνά τα προϊόντα τους, µε αποτέλεσµα να διαθέτουν ελάχιστα χρήµατα. 

Για να αυξηθεί ικανοποιητικά η κατανάλωση γίνεται προσπάθεια να αυξηθούν οι µισθοί. 

Παρόλα αυτά, η αύξηση αυτή όµως γίνεται µε µικρότερος ρυθµούς από τους ρυθµούς 
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αύξησης της παραγωγής. Αυτό έχει σαν αποτέλεσµα να µην µπορούν να απορροφηθούν τα 

παραγόµενα προϊόντα, των οποίων µάλιστα οι τιµές συνεχώς ανεβαίνουν. 

Οι επιχειρήσεις για να µπορέσουν να επιβιώσουν και να αναπτυχθούν προσπαθούν να 

βρουν τρόπους που θα τους βοηθήσουν να πωλήσουν τα προϊόντα τους. Σε αυτό το σηµείο 

γεννιέται η διαφήµιση, που προσπαθεί να πείσει τον καταναλωτή να κάνει αγορές. 

Η διαφήµιση έχει σαν αποτέλεσµα να οδηγήσει τους πολίτες στην κατανάλωση, οι οποίοι 

όµως δεν έχουν τα χρήµατα να αγοράσουν όλα αυτά που θέλουν. Έτσι, οι καταναλωτές 

οδηγούνται στην τραπεζική πίστωση, µε την οποία οι τράπεζες προκαταβάλλουν στους 

αγοραστές τα αναγκαία για τις αγορές τους χρήµατα, µε τον όρο να τα επιστρέψουν 

αργότερα µε τόκο. Τελικά, ολόκληρη η οικονοµία καταλήγει να στηρίζεται στις τραπεζικές 

πιστώσεις. Αυτή η κατάσταση δεν εµποδίζει τις επιχειρήσεις να επεκτείνουν τις 

δραστηριότητες τους και τις µετοχές να ανεβαίνουν συνεχώς στο χρηµατιστήριο  

(Πηγή: Scandinavia). 

Το 1929, η Αµερική δείχνει να έχει µια ευηµερούσα οικονοµία. Παρόλα αυτά, στις 22 

Οκτωβρίου 1929, ξεσπά η µεγάλη κρίση. Η φούσκα που έχει δηµιουργηθεί οδηγεί σε µεγάλο 

φόβο ότι θα επέλθει µια ξαφνική πτώση των τιµών των µετοχών και έτσι αρχίζουν να 

πωλούν. Μέσα σε δύο ηµέρες ρευστοποιήθηκαν 13 εκατοµµύρια τίτλοι µετοχών. Με την 

κρίση να έχει ξεσπάσει, πολλοί Αµερικανοί πολίτες ρευστοποιούν τις µετοχές τους για να 

µπορέσουν να έχουν όσο το δυνατό µικρότερες απώλειες.  

Η επίπτωση είναι άµεση. Οι τιµές των µετοχών αρχίζουν να πέφτουν κατακόρυφα και το 

χρηµατιστήριο κατακλύζεται από επενδυτές που οδηγούνται από τον πανικό.  Όλοι 

προσπαθούν να πουλήσουν τις µετοχές τους για να έχουν µικρότερες απώλειες. Το 

ξεπούληµα των µετοχών και η κατακόρυφη πτώση των τιµών τους έχει σαν αποτέλεσµα 

πολλές τράπεζες που είχαν τοποθετήσει τα χρήµατα των πελατών τους σε µετοχές για να 

αποκοµίσουν µεγαλύτερα κέρδη, να καταστρέφονται και να κηρύσσουν πτώχευση.  Από την 

άλλη, οι τράπεζες που επιβιώνουν αποφασίζουν να «κλείσουν τη στρόφιγγα» της 

ρευστότητας και δεν δανείζουν πια χρήµατα στους καταναλωτές για να αγοράσουν 

βιοµηχανικά προϊόντα. Επιπρόσθετα, αρνούνται τη χρηµατοδότηση των επιχειρήσεων. Η µη 

δυνατότητα των καταναλωτών να αγοράσουν, οδηγεί τις επιχειρήσεις να µη µπορούν πια να 

διαθέσουν τα προϊόντα τους, τα οποία συσσωρεύονται σε υπέρογκα στοκ. Η λύση που 

σκέφτονται είναι η πτώση των τιµών. Πολλές επιχειρήσεις χρεοκοπούν,  µε αποτέλεσµα οι 

εργάτες ν’ απολύονται ή να εισπράττουν µειωµένες αµοιβές, τροφοδοτώντας  την οικονοµική 

κρίση, γιατί µε την σειρά τους, δεν µπορούν να αγοράσουν. Στα µέσα του 1930 όλη η 

αµερικάνικη οικονοµία έχει παραλύσει (Scandinavia, 2010). 
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 Την περίοδο προ κρίσης, η οικονοµία είχε µια παραπλανητική ανάπτυξη µε την άνθιση 

της βιοµηχανικής παραγωγής. Την περίοδο 1929-1933 που ξέσπασε η κρίση, η βιοµηχανική 

παραγωγή µειώθηκε κατά 40% µε αποτέλεσµα τριάντα εκατοµµύρια άνεργους και τη 

χρεοκοπία 865.000 µικροµεσαίων επιχειρήσεων.   

Η κρίση όµως, δεν παρέµεινε στο εσωτερικό των Η.Π.Α. Από τις Ηνωµένες Πολιτείες η 

κρίση επεκτείνεται σε ολόκληρο τον κόσµο. Οι αµερικάνικες τράπεζες που είχαν δανείσει 

χρήµατα στις άλλες χώρες, σε µια προσπάθεια να αυξήσουν τα κεφαλαιακά τους αποθέµατα, 

επιδιώκουν να επιστρέψουν τα κεφάλαια τους πίσω στις Η.Π.Α. Η επιστροφή των κεφαλαίων 

έχει άµεσες και τραγικές συνέπειες στις Ευρωπαϊκές τράπεζες που έχουν δανειστεί τα 

χρήµατα και στηρίζουν τις δραστηριότητες τους.  

Οι Ευρωπαϊκές οικονοµίες έχουν αρχίσει να πλήττονται από την Αµερικάνικη κρίση. 

Εκείνη που θίγεται περισσότερο είναι η Γερµανία, η οποία έχει χρησιµοποιήσει τα 

αµερικάνικα κεφάλαια για να αναπτύξει την βιοµηχανική της παραγωγή. Στην Αγγλία, της 

οποίας οι οικονοµικές δυσκολίες είναι πολλές, η κατάσταση επιδεινώνεται περισσότερο γιατί 

η κρίση, που παραλύει την παγκόσµια οικονοµία, αφαιρεί από την χώρα τους περισσότερους 

πελάτες. Αντίθετα, η Γαλλία θίγεται λιγότερο γιατί σε αυτή οι µεγάλες βιοµηχανικές 

επιχειρήσεις ήταν λίγες και εποµένως οι αµερικανικές επενδύσεις ελάχιστες. 

Αλλά εκτός από τις βιοµηχανικές χώρες, η κρίση πλήττει και τις λιγότερο ανεπτυγµένες 

χώρες. Η κρίση δεν δίνει τη δυνατότητα στις πιο ανεπτυγµένες χώρες να αγοράσουν 

προϊόντα από τις λιγότερο ανεπτυγµένες µε αποτέλεσµα να πλήττονται άµεσα από την 

οικονοµική δυσπραγία. Βασικά προϊόντα όπως το σιτάρι, το µαλλί ή ο καφές δεν µπορούν να 

πουληθούν από τις παραγωγικές χώρες στις ανεπτυγµένες µε αποτέλεσµα να µειώνονται οι 

τιµές των προϊόντων και να µην αποτελούν πια πηγή εσόδων για τις χώρες αυτές.   

Η κρίση δηµιούργησε εκατοµµύρια ανέργων σε Αµερική και Ευρώπη µε αποτέλεσµα την 

κοινωνική εξαθλίωση. Στους άνεργους περιλαµβάνονται οι εργάτες που απολύθηκαν από τα 

εργοστάσια και οι υπάλληλοι και τα στελέχη των επιχειρήσεων που έκλεισαν. Οι έµποροι δεν 

µπορούν να πουλήσουν τα προϊόντα τους και οι καταναλωτές δεν µπορούν ν’ αγοράσουν. Οι 

αγρότες δεν βρίσκουν αγοραστές για τα προϊόντα τους παρά την πτώση των τιµών. Το 

αποτέλεσµα είναι η κοινωνική έκρηξη των πολιτών για τις κυβερνήσεις που θεωρούν 

υπεύθυνες για την κρίση. Οι πορείες, οι διαδηλώσεις, οι συγκρούσεις των ανέργων µε την 

αστυνοµία στους δρόµους είναι καθηµερινό φαινόµενο για τις µεγάλες πόλεις της Ευρώπης 

και της Αµερικής. 

Θα πρέπει επίσης να σηµειωθεί ότι οι µεγάλες επιχειρήσεις που κατάφεραν να 

επιβιώσουν από την κρίση εξαγόρασαν µικρότερες µονάδες µε αποτέλεσµα την 
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υπερσυγκέντρωση του κεφαλαίου στους λίγους. Επιπρόσθετα, οι άνεργοι σε µια τελευταία 

προσπάθεια να βρουν δουλειά συρρέουν στα µεγάλα αστικά κέντρα µε αποτέλεσµα την 

ερηµοποίηση της επαρχίας και την ανάπτυξη της αστικοποίησης. Ο πληθυσµός των αστικών 

κέντρων αυξήθηκε και δηµιουργήθηκαν πρόσθετα κοινωνικά προβλήµατα. Η διάρθρωση της 

αστικής κοινωνίας άλλαξε. Η µεσαία αστική τάξη που έχασε πλέον την οικονοµική της 

ευρωστία έφτασε στα όρια της φτώχειας.  

Στα 1932 εκλέγεται πρόεδρος των Ηνωµένων Πολιτειών ο Φραγκλίνος Ρούζβελτ, ο 

οποίος εφαρµόζει µία νέα πολιτική για την έξοδο από την οικονοµική κρίση, το περίφηµο 

New Deal. 

Βασικός άξονας της πολιτικής του Ρούζβελτ ήταν η σκέψη ότι η ανάκαµψη της 

οικονοµίας ήταν άµεσα συνδεδεµένη µε την ανάκαµψη της βιοµηχανίας. Με λίγα λόγια, οι 

βιοµηχανίες έπρεπε να αναλάβουν την εκτέλεση µεγάλων παραγγελιών, τις οποίες για να 

µπορέσουν να εκτελέσουν θα έπρεπε να προσλάβουν εργάτες, οι οποίοι µε τους µισθούς τους 

θα κινούσαν την αγορά. Ο Ρούζβελτ σκέφτηκε ότι η κρίση είχε εξαφανίσει επενδυτές που θα 

µπορούσαν να αναλάβουν την αναγέννηση της βιοµηχανίας και για αυτό το λόγο, το κράτος 

θα έπρεπε να αναλάβει το ρόλο του επενδυτή.  

Η επέµβαση αυτή εκδηλώθηκε µε τους εξής τρόπους: 

• Την καταστροφή του στοκ των βιοµηχανικών και των αγροτικών προϊόντων ή τον 

περιορισµό της παραγωγής τους, ώστε να ανέβουν οι τιµές τους. 

• Προσπάθεια για επανάκτηση των αγορών του εξωτερικού µε υποτίµηση της αξίας του 

εθνικού νοµίσµατος. Με αυτόν τον τρόπο, ελπίζεται ότι ο ξένος αγοραστής θα προτιµήσει τα 

προϊόντα της χώρας, µια και του προσφέρονται φθηνότερα. Στα 1932 η Αγγλία, για να 

αναζωογονήσει το εµπόριο της, υποτιµά τη στερλίνα και το 1934 ο Ρούζβελτ ακολουθεί το 

παράδειγµα της,  µε το δολάριο. 

• Την θέσπιση υψηλών τελωνιακών θεσµών για τα εισαγόµενα από το εξωτερικό 

προϊόντα. Έτσι τα προϊόντα αυτά γίνονται ακριβότερα από τα εγχώρια και ο τοπικός 

αγοραστής δεν τα προτιµά. 

• Εντατική προσπάθεια να ισοσκελισθεί ο κρατικός προϋπολογισµός µε µείωση των 

δαπανών (αποπληθωρισµός). Μερικές χώρες µιµούµενες τις Η.Π.Α., καταστρώνουν 

προγράµµατα εκτέλεσης δηµοσίων έργων για να µειώσουν την ανεργία (Scandinavia, 2010),  

(Χατζηαποστόλης - Μαντάλης Γιώργος, 2010). 
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2.2.   Οι πετρελαϊκές κρίσεις (1973-74 & 1979-1980) 

 

Με την έναρξη του Αραβο-Ισραηλινού πολέµου, οι Η.Π.Α. ξεκίνησαν να εφοδιάζουν το 

Ισραήλ µε υλικά πολέµου. Η κίνηση αυτή των Η.Π.Α. προκάλεσε την άµεση αντίδραση των 

Αραβικών χωρών, οι οποίες χρησιµοποίησαν την παραγωγή του πετρελαίου ως µέσο 

διπλωµατικής πίεσης, αυξάνοντας τη τιµή του κατά περίπου 70% και επιβάλλοντας 

πετρελαϊκό εµπάργκο σε όλες τις χώρες που στήριζαν το Ισραήλ. Ταυτόχρονα, µειώθηκε η 

άντληση και προσφορά πετρελαίου στο πλαίσιο της συµφωνίας του OPEC.Η πρώτη 

πετρελαϊκή κρίση (1973-1974) ήταν γεγονός (Κότιος Α.-Παυλίδης Γ., 2011).  

Τα χρόνια µετά το 1971, ο OPEC αναπροσάρµοζε την τιµή του πετρελαίου ανάλογα µε 

τις συναλλαγµατικές υποτιµήσεις. Η αύξηση της τιµής το 1973, αποτέλεσε το φυσικό 

επακόλουθο της λογικής προσαρµογής στις νέες συνθήκες, που δηµιουργήθηκαν µετά την 

αποδέσµευση από τον κανόνα του χρυσού, δηλαδή πλέον, η τιµή εκφραζόταν σε διαφορετικό 

προϊόν (Παπαστάµου Α., 2011). Ήταν η αρχή µιας µακρόχρονης περιόδου όπου το πετρέλαιο 

θα όριζε τον νέο πολιτικό χάρτη και οι κυβερνήσεις των κρατών-µελών του OPEC, 

ανασχεδίαζαν την ενεργειακή τους πολιτική. Μολονότι η διάρκεια του πετρελαϊκού 

εµπάργκο ήταν σχετικά σύντοµη, (19/10/1973 έως 17/3/1974) καταγράφηκε κατακόρυφη 

πτώση στα χρηµατιστήρια των αναπτυγµένων χωρών, αυξήθηκε η ανεργία και οι τιµές του 

πετρελαίου ακόµα και µετά το πέρας του εµπάργκο, παρέµειναν υψηλές (HammesD.-

DouglasW., 2006).  

Η δεύτερη πετρελαϊκή κρίση σηµειώθηκε την περίοδο της ισλαµικής Ιρανικής 

επανάστασης (1979-1980). Η πολιτική αναταραχή στο Ιράν (το οποίο αποτελεί την δεύτερη 

πετρελαιοπαραγωγό χώρα του OPEC), επηρέασε σηµαντικά τον πετρελαϊκό τοµέα της 

χώρας, µειώνοντας την παραγωγή και τις εξαγωγές. Παρά την αύξηση της παραγωγής 

πετρελαίου από τον OPEC, οι τιµές αυξήθηκαν και το πρόβληµα έγινε περισσότερο έντονο, 

από τον πανικό και την σπασµωδική αντίδραση των αγορών. Αξιοσηµείωτο αποτελεί η 

διακήρυξη του περίφηµου «∆όγµατος Carter» τον Ιανουάριο του 1980, όπου ενδεχόµενη 

πετρελαϊκή κρίση για τις ΗΠΑ θα ισοδυναµούσε µε πόλεµο. Συνεπώς, οποιαδήποτε 

απόπειρα παρέµβασης στα συµφέροντα της Αµερικής στην περιοχή του κόλπου, θα 

ισοδυναµούσε µε επίθεση εναντίον της Αµερικής (Ταµουραντζής Ασηµάκης, 2012). 
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2.3.    Η Χρηµατοπιστωτική κρίση της δεκαετίας του 1990, στην 

Ανατολική Ασία. 

 

Στα τέλη της δεκαετίας του 1990, ο κόσµος βιώνει µία ακόµα οικονοµική κρίση που 

ξεκίνησε από τις χώρες της Ανατολικής Ασίας και επεκτάθηκε σε όλο τον πλανήτη, 

αναδεικνύοντας τα προβλήµατα του ∆ιεθνούς Χρηµατοοικονοµικού Συστήµατος και 

παρουσιάζοντας µεγάλες επιπτώσεις σε εκατοµµύρια ανθρώπους (Κότιος Α.-Παυλίδης Γ., 

2011). 

Οι κυριότεροι λόγοι που συνέβαλλαν στην οικονοµική κρίση της Ανατολικής Ασίας ήταν 

(Gilpin R., 2010): 

 α) η σηµαντική πτώση των εξαγωγών των εµπορευµάτων των αναδυόµενων χωρών της 

Ανατολικής Ασίας το 1996,  

β) η σηµαντική ανατίµηση της ισοτιµίας του δολαρίου από το 1995, (εξέλιξη που 

σήµαινε µείωση της ανταγωνιστικότητας των χωρών που είχαν συνδέσει τα νοµίσµατά τους 

µε το δολάριο, οι εξαγωγές τους ήταν πιο ακριβές στις Ιαπωνικές αγορές µε αποτέλεσµα το 

συγκριτικό πλεονέκτηµα για επενδύσεις να περάσει στην Κίνα),  

γ) η υπερπαραγωγή σε συνδυασµό µε την φθίνουσα ζήτηση σε προϊόντα τεχνολογίας, 

(δηµιούργησαν σηµαντικές µακροπρόθεσµες ανησυχίες διότι οι οικονοµίες των χωρών 

αυτών ήταν προσανατολισµένες στις εξαγωγές), 

 δ) η εισροή µεγάλων κεφαλαίων, δηµιούργησε ριψοκίνδυνες επενδύσεις σε ακίνητα, 

µετοχές κ.α. και σε συνδυασµό µε την ανεπαρκή εποπτεία του τραπεζικού συστήµατος των 

χωρών της Ανατολικής Ασίας, δηµιούργησε σηµαντικά προβλήµατα, όπως κερδοσκοπικές 

επιθέσεις και αύξηση χρέους.  

Οι οικονοµίες της Ασίας είχαν γίνει περισσότερο ευάλωτες εξαιτίας του ανοίγµατος των 

χρηµατοπιστωτικών αγορών τους και είχαν αξιοποιήσει το πλεονέκτηµα της εύνοιας των 

διεθνών δανειστών, µε αποτέλεσµα την δηµιουργία µεγάλων χρεών στο εξωτερικό. 

Σηµαντική αναφορά αποτελεί η Ταϊλάνδη, η οποία προκειµένου να τροφοδοτήσει την 

ανάπτυξη στο εσωτερικό, δανειζόταν υπέρογκα ποσά σε δολάρια, µετατρέποντάς τα σε 

εθνικό νόµισµα (Μπατ), κάτι που αύξησε υπερβολικά το εξωτερικό της χρέος. Προκειµένου 

να µην αντιµετωπίσει τον ορατό κίνδυνο της έλλειψης ρευστότητας, εξάντλησε τα 

αποθέµατα της σε δολάριο και σε συνδυασµό µε την µείωση των εξαγωγών σε ΗΠΑ, 

Γερµανία, Ιαπωνία, είχε σαν αποτέλεσµα να ξεκινήσει ο πανικός και η χρηµατοπιστωτική 
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κρίση να επεκταθεί και σε άλλες οικονοµίες της Ανατολικής Ασίας, όπως τη Μαλαισία και 

την Ινδονησία και αργότερα το Χονγκ Κόνγκ και τη Νότια Κορέα. 

Τον Ιούλιο του 1997, το Μπατ αποσυνδέεται από το δολάριο, µεταβαίνει σε 

κυµαινόµενες ισοτιµίες και τελικά καταρρέει δίνοντας το έναυσµα σε µια σειρά 

χρηµατοοικονοµικών σοκ.  Οι κύριες επιπτώσεις της Ασιατικής κρίσης ήταν οι κατακόρυφες 

πτώσεις των τιµών των µετοχών, οι κρίσεις ρευστότητας, η χρεοκοπία επιχειρήσεων, η 

αύξηση ανεργίας και τελικά η προσφυγή στο ∆ΝΤ. Η κρίση της Ασίας (1997-1999), ήταν 

ακόµα µια κρίση που επηρέασε και το παγκόσµιο οικονοµικό σύστηµα, καθώς δεν 

περιορίστηκε µόνο στις αγορές συναλλάγµατος αλλά δηµιούργησε µια σειρά εξελίξεων, 

όπως πανικό των καταθετών και µαζικές αναλήψεις, προβλήµατα στο τραπεζικό σύστηµα 

των ΗΠΑ, επιπτώσεις σε τρίτες χώρες (Ιαπωνία, Κίνα, ΗΠΑ λόγω της µείωσης των 

εξαγωγών ορισµένων χωρών οι οποίες είχαν εµπορικές σχέσεις µε την περιοχή).   

 

 

 

2.4.   Η οικονοµική κρίση της Αργεντινής  

 

Συνοπτικά, η οικονοµική κρίση της Αργεντινής διήρκεσε από το 1998 έως το 2002, µε τα 

εξής κεντρικά σηµεία: (α) την ισχυρότατη ύφεση, η οποία «έπληξε» τη χώρα µεταξύ των 

ετών 1998 - 1999 και (β) την κατάρρευση του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος (2001/02), η 

οποία ουσιαστικά ήταν το φυσικό επακόλουθο της ύφεσης. 

Τα γεγονότα αυτά οδήγησαν στην παραίτηση της πολιτικής ηγεσίας της χώρας, την οποία 

ακολούθησε µία περίοδος µεγάλης εσωτερικής αστάθειας. Τελικά, το ΑΕΠ της Αργεντινής 

µειώθηκε συνολικά κατά 21%, µε καταστροφικά αποτελέσµατα για τον κοινωνικό της ιστό. 

Στο αποκορύφωµα της κρίσης (µέσα του 2002), το ποσοστό της φτώχειας έφτασε το 57%, 

ενώ η ανεργία ξεπέρασε το 23%. 

Η Αργεντινή βίωσε την τραυµατική εµπειρία µιας χούντας, µια αρχική ανάταση κατά τη 

µεταπολίτευση που γρήγορα κατέρρευσε µέσα στην πολιτική διαφθορά, τη συσσώρευση 

δηµοσίου χρέους και τον υπερπληθωρισµό και την κατ’ ουσία υιοθέτηση ενός ισχυρού 

διεθνούς νοµίσµατος, η οποία στην αρχή έδωσε ανάσα αλλά στη συνέχεια στραγγάλισε την 

οικονοµία και οδήγησε στη χρεοκοπία και τον εξευτελισµό.  

Η αφετηρία της διαδροµής προς την πτώχευση του 2002 βρίσκεται στο 1983, τη χρονιά 

που έπεσε η χούντα.  
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Η επιχείρηση «ανασυγκρότηση» έγινε µε δανεικά χρήµατα, η αποπληρωµή των οποίων, 

όµως, αποδείχθηκε ιδιαίτερα δύσκολη µε συνέπεια την κατάρρευση του «αουστράλ», του 

εθνικού νοµίσµατος που είχε αντικαταστήσει το «πέσο» µετά την πτώση της χούντας.  

Οι αλλεπάλληλες υποτιµήσεις σε συνδυασµό µε τις πτωχές επιδόσεις της κυβέρνησης στο 

πεδίο της οικονοµίας είχαν ως αποτέλεσµα τον υπερπληθωρισµό: Στο µεγαλύτερο διάστηµα 

της δεκαετίας του ’80 ο πληθωρισµός της Αργεντινής κινούνταν µεταξύ 10%-20%.  

Μπροστά στο αδιέξοδο, η Αργεντινή υιοθέτησε εκ νέου το «πέσο», επιβάλλοντας 

σταθερή ισοτιµία 1 προς 1 µε το δολάριο. Ήταν δηλαδή,  σαν το δολάριο να γινόταν το 

εθνικό νόµισµα της χώρας.  Αρχικά, η κίνηση λειτούργησε ανακουφιστικά και οι τιµές 

σταθεροποιήθηκαν και στη συνέχεια άρχισαν να υποχωρούν.  

Αυτό είχε ως συνέπεια να βελτιωθεί η ποιότητα ζωής πολλών πολιτών, που πλέον 

µπορούσαν να ταξιδέψουν στο εξωτερικό, να αγοράζουν εισαγόµενα αγαθά και να παίρνουν 

δάνεια µε χαµηλά επιτόκια δολαρίου. Ωστόσο, για όλα υπάρχει ένα τίµηµα: Η ισοτιµία 1 

προς 1 µε το δολάριο κατέστησε φτηνές τις εισαγωγές και έπληξε τις εξαγωγές. Έτσι, 

σταδιακά αυξήθηκε το ήδη τεράστιο χρέος της χώρας σε δολάρια, ενώ εκµηδενίστηκε η 

εγχώρια παραγωγή. Την ίδια ώρα, οι κρατικές δαπάνες παρέµεναν αδικαιολόγητα υψηλές και 

η διαφθορά βασίλευε.  

Το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο έδινε δάνεια, τα οποία εξανεµίζονταν ως συνέπεια 

µαζικής φοροδιαφυγής και ξεπλύµατος χρήµατος σε εταιρίες offshore . 

Ήδη από τα µέσα της δεκαετίας του ’90, η κατάσταση ήταν µη διατηρήσιµη και απλώς 

χρειάστηκε µια αρνητική συγκυρία όπως, η υποτίµηση του νοµίσµατος της Βραζιλίας, ρεάλ, 

και ταυτόχρονα η ανατίµηση του δολαρίου που επέφεραν βαρύ πλήγµα στις εξαγωγές της 

Αργεντινής.  

Ως συνέπεια, η χώρα εισήλθε το 1999 σε µια βαθιά ύφεση, η οποία έφτασε στο 

αποκορύφωµά της τον Ιανουάριο του 2002, όταν η χώρα δήλωσε αδυναµία να καλύψει το 

χρέος της.  Το 2001, οι εκροές κεφαλαίων προς το εξωτερικό από απελπισµένους καταθέτες 

που έβλεπαν τη χρεοκοπία να έρχεται κορυφώθηκαν.  

Η τότε κυβέρνηση για να σταµατήσει την αιµορραγία των κεφαλαίων έθεσε σκληρούς 

περιορισµούς πυροδοτώντας κοινωνική έκρηξη. Σε αυτές τις κρίσιµες στιγµές τα ηνία της 

χώρας ανέλαβε ο Εντουάρντο Ντουάλτε. Ο νέος πρόεδρος προχώρησε άµεσα στην κατάλυση 

της σταθερής ισοτιµίας «πέσο»-δολαρίου.  

Ως συνέπεια το νόµισµα της Αργεντινής καταβαραθρώθηκε αναγκάζοντας τη χώρα σε 

στάση πληρωµών πάνω στο ύψους 132 δισ. δολαρίων χρέος, δηλαδή τη µεγαλύτερη µέχρι 

τότε πτώχευση στην ιστορία.  Η αδυναµία της να καλύψει τις υποχρεώσεις της ουσιαστικά 
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έθεσε την Αργεντινή εκτός διεθνών αγορών, σταµατώντας απότοµα τη ροή των επενδύσεων 

προς τη χώρα.  

Ο πληθωρισµός και η ανεργία εκτινάχθηκαν στα ύψη και η χώρα έµοιαζε παραδοµένη 

στο χάος. Σταδιακά, ωστόσο, άρχισε να φαίνεται το όφελος από την υποτίµηση του «πέσο». 

Οι εξαγωγές αυξήθηκαν κατακόρυφα, ωφεληµένες και από την ανάδειξη της Κίνας, που τότε 

άρχισε να κάνει την εµφάνισή της στο διεθνές προσκήνιο.  

Η αναγέννηση της βιοµηχανίας και της γεωργίας δηµιούργησε νέες θέσεις εργασίας και 

µέσα σε λίγα χρόνια η ανεργία έπεσε από 20% στο 8,5%, ενώ το ΑΕΠ αναπτύχθηκε µε γοργό 

ρυθµό: 8,8% το 2003, 9% το 2004, 9,2% το 2005, 8,5% το 2006, 8,7% το 2007 και 6,8%.  

Η άνθηση των εξαγωγών έφερε στη χώρα συνάλλαγµα διευκολύνοντας τις προσπάθειες 

αποπληρωµής του χρέους. Τελικά, το 2005 η κυβέρνηση συµφώνησε να αποπληρώσει το 

75% των πιστωτών της µε το (προνοµιακό σε σύγκριση µε τα ονοµαστικά της επιτόκια) 

επιτόκιο 30%. Η πρόεδρος της Αργεντινής,  Κριστίνα Φερνάντεζ ντε Κίρτσνερ, υπέγραψε 

διάταγµα για να αξιοποιηθούν τα ύψους 47,1 δισ. δολ. συναλλαγµατικά διαθέσιµα της χώρας 

για να πληρωθούν οι πιστωτές της αλλά υπαναχώρησε την τελευταία στιγµή, πιεσµένη κι από 

την απειλή της διεθνούς κρίσης.  

Πλέον η Αργεντινή εξακολουθεί να διαπραγµατεύεται µια τελευταία δόση ύψους 20 δισ. 

δολ. επί του χρέους της που δεν είχε εξυπηρετηθεί (Ηµερησία, 2010). 

 

 

 

2.5. Ένα σύντοµο χρονικό για την Παγκόσµια κρίση του 2008  

 

Το 2008 και το 2009 ο κόσµος έζησε για άλλη µια φορά µια χρηµατοοικονοµική κρίση. 

Σε αντίθεση µε τις κρίσεις του 1980 και του 1990 στις αναπτυσσόµενες χώρες, αυτή την 

φορά η κρίση ξεκίνησε από την Αµερική.  

Το 2001, µετά την τεχνολογική φούσκα στις εταιρείες Dot.Com, η Federal Reserve Bank 

κρατούσε χαµηλά τα επιτόκια για να βοηθήσει την ανάπτυξη. Η συγκράτηση των χαµηλών 

επιτοκίων για επτά συναπτά έτη, συνεπάγεται, πως ευνοούν την αγορά ακινήτων. Η εύνοια 

προς την αγορά ακινήτων είχε ως αποτέλεσµα τη µεγάλη διόγκωση των επισφαλειών στην 

αγορά στεγαστικών δανείων (subprime loans) προς νοικοκυριά χαµηλής πιστοληπτικής 

ικανότητας στις ΗΠΑ και η οικονοµική κρίση ξεκίνησε από τα Αµερικάνικα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα. Με λίγα λόγια,  η κρίση προήλθε από την επέκταση των 
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δανείων για αγορά ακινήτων σε άτοµα που δεν µπορούσαν να εξυπηρετήσουν το χρέος τους, 

καθώς και από το ότι ο κίνδυνος αυτών των δανείων βρισκόταν βαθιά µέσα στο οικονοµικό 

σύστηµα των ΗΠΑ (Μελάς Κ., 2011).  

Κύριο χαρακτηριστικό αποτελούσε επίσης, η αύξηση του ελλείµµατος του ισοζυγίου 

τρεχουσών συναλλαγών των ΗΠΑ, όπου η χρηµατοδότησή του απαιτούσε εξωτερικό 

δανεισµό (κυρίως από Ασιατικές χώρες και ιδιαίτερα την Κίνα και την Ιαπωνία). Τα 

τεράστια ποσά που αντλήθηκαν, χρησιµοποιήθηκαν µε την µορφή δανείων για την 

χρηµατοδότηση της κατανάλωσης και της στεγαστικής πίστης. Τα τραπεζικά ιδρύµατα των 

ΗΠΑ ενεπλάκησαν σε πρακτικές υψηλού κινδύνου στον τοµέα των στεγαστικών δανείων και 

δηµιούργησαν τις κατάλληλες συνθήκες για το ξέσπασµα της τραπεζικής κρίσης (WhalenCh. 

R., 2008). Καθοριστικός παράγοντας ήταν η τιτλοποίηση των δανείων (securitization), όπου 

έσπασε τον δεσµό δανειστή-δανειζόµενου µε αποτέλεσµα ο κίνδυνος να περάσει σε άλλους 

επενδυτές του οικονοµικού συστήµατος (επενδυτικές τράπεζες, ασφαλιστικές εταιρίες, 

hedgefunds). Η µεγάλη πτώση στην αγορά ακινήτων και ο µεγάλος αριθµός των τραπεζικών 

ιδρυµάτων που ήταν εκτεθειµένα, αντιµετώπιζαν την χρεοκοπία. H κυβέρνηση των ΗΠΑ 

θέλοντας να δώσει µια πρώτη λύση, διοχέτευσε 250 δις δολάρια αγοράζοντας µετοχές των 

µεγαλύτερων Αµερικάνικων τραπεζών (Citigroup, JPMorgan, MorganStanley, 

BankofAmerica, WellFargo). Παρόλα αυτά, η οικονοµική κρίση επηρέασε και την 

πραγµατική οικονοµία βυθίζοντας τις ΗΠΑ σε βαθιά ύφεση. 

Η έλλειψη ρευστότητας έγινε εµφανής στους χρηµατιστηριακούς δείκτες των 

αναπτυγµένων χωρών, ενώ πολλά χρηµατιστήρια παρέµειναν κλειστά λόγω των µεγάλων 

απωλειών από τις πωλήσεις των επενδυτών. Σηµαντικοί κλάδοι της οικονοµίας επλήγησαν, 

όπως ο τραπεζικός,  ο ασφαλιστικός, ο κτηµατοµεσιτικός, οι αυτοκινητοβιοµηχανίες, το 

εµπόριο κ.α,  µε άµεσα αποτελέσµατα στα οικονοµικά µεγέθη πολλών χωρών, όπως την 

αύξηση της ανεργίας, τις νέες πληθωριστικές πιέσεις κτλ.  Η κατάρρευση της 

LehmanBrothers, η πτώση της καταναλωτικής εµπιστοσύνης, η πτώση του διεθνούς 

εµπορίου αγαθών και υπηρεσιών,  η µείωση των επενδύσεων, οι µακροοικονοµικές 

ανισορροπίες, η πρόκληση ύφεσης στην πραγµατική οικονοµία, αποτέλεσαν ένα ντόµινο 

εξελίξεων της χειρότερης ύφεσης σε ολόκληρο τον κόσµο µετά το 1973 (Ρουµελιώτης Π., 

2002).  

Η οικονοµική κρίση στις ΗΠΑ εξαπλώθηκε γρήγορα και σε άλλες χώρες, εξαιτίας της 

αλληλεπίδρασης και αλληλεξάρτησης των πιστωτικών ιδρυµάτων, το εξωτερικό άνοιγµα των 

οικονοµιών, της διεθνούς κίνησης των παραγωγικών συντελεστών και γενικότερα της 

συστηµατικής σύγκλισης των κρατών,  η οποία δεν συνοδεύτηκε από ένα θεσµικό και 
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κανονιστικό πλαίσιο παγκόσµιας οικονοµικής διακυβέρνησης (Κότιος Α.-Παυλίδης Γ., 

2011). Οι χώρες που επηρεάστηκαν περισσότερο ήταν οι Αγγλοσαξονικές, όπως η  

Μ. Βρετανία, εξαιτίας της αναπτυγµένης διεθνής οικονοµικής βιοµηχανίας και µικρές 

χώρες µε ανεπτυγµένο χρηµατοοικονοµικό τοµέα όπως, η Ιρλανδία και η Ισλανδία, η οποία 

τελικά οδηγήθηκε στην χρεοκοπία. Επίσης, στις χώρες της Λατινικής Αµερικής και της 

Υποσαχάριας Αφρικής παρατηρήθηκε πτώση των εξαγωγών και µείωση των εισροών 

κεφαλαίου. 

Σύµφωνα µε αναλυτές, η κατάσταση της οικονοµικής ύφεσης του 2007-2008, 

προσοµοιάζει µε την παγκόσµια οικονοµική ύφεση του 1929, µε τους ρυθµούς ανάπτυξης να 

υποχωρούν και τα δηµοσιονοµικά των χωρών να εκτίθενται στο ενδεχόµενο εκτροπής. Οι 

κυριότερες αιτίες οι οποίες προκάλεσαν την εµφάνιση και ανάπτυξη της τρέχουσας 

οικονοµικής κρίσης, είναι η υπερβολική χρήση δανειακών κεφαλαίων (Leverage), η 

πληµµελής διαβάθµιση πιστοληπτικού κινδύνου (Bond Ratings), οι αµοιβές στελεχών στον 

χρηµατοπιστωτικό τοµέα (Bonus), τα κίνητρα για αλόγιστη χορήγηση στεγαστικών δανείων 

ανεξάρτητα από τον πιστοληπτικό κίνδυνο των δανειοληπτών και τα στεγαστικά δάνεια για 

αγορά κατοικίας χωρίς συµµετοχή δανειολήπτη. 

Η χρηµατοοικονοµική κρίση διαχύθηκε στην πραγµατική οικονοµία, καθώς οι ΗΠΑ 

βυθίζονταν σε ύφεση. Ένα σηµαντικό αποτέλεσµα της κρίσης ήταν η αυξηµένη προσοχή στο 

∆ΝΤ. Όπως και στην περίπτωση της κρίσης χρέους του 1980, οι παγκόσµιοι ηγέτες 

στράφηκαν στο ταµείο ως το βασικό µέσο για την εξεύρεση λύσης.  
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Κεφάλαιο 3
ο
 

 

 

Οι αιτίες της Οικονοµικής Κρίσης  

 

 

 

3.1. Εισαγωγή 

 

Είναι σηµαντικό να τονιστεί ότι κάθε κρίση είναι διαφορετική, καθώς παρουσιάζει 

ανόµοια χαρακτηριστικά και αίτια. Εντούτοις, ορισµένες κρίσεις που έχουν παρουσιαστεί 

στην Ιστορία, παρουσιάζουν οµοιότητες στα αίτια. Επιπρόσθετα, ο χρόνος εκδήλωσης τους 

παίζει πολύ σηµαντικό ρόλο. 

Η εκδήλωση της κάθε κρίσης παρουσιάζει ορισµένους παράγοντες που είναι 

απαραίτητοι. Οι παράγοντες που κρίνονται απαραίτητοι για την εκδήλωση µιας κρίσης 

διακρίνονται σε εσωτερικούς και εντοπίζονται εντός των οικονοµιών των χωρών, όπως πχ. Η 

λειτουργία των εγχώριων κεφαλαιαγορών, το θεσµικό τους σύστηµα, κλπ, και σε 

εξωτερικούς που εντοπίζονται εκτός των οικονοµιών των χωρών όπως, στη λειτουργία των 

θεσµών της διεθνούς κεφαλαιαγοράς και του διεθνούς νοµισµατικού συστήµατος.  Υπάρχουν 

σηµαντικές παράµετροι που επηρεάζουν τους προαναφερόµενους παράγοντες όπως, οι 

χρηµατιστηριακές αξίες, η ανεξέλεγκτη χρηµατοδότηση από τις τράπεζες, η δηµιουργία 

διαφόρων επικίνδυνων παραγώγων που διοχετεύονται στην αγορά, οι κοινωνικές ανισότητες, 

τα ολιγοπώλια, οι πόλεµοι σε τοπικό ή παγκόσµιο επίπεδο.  

Ο συνδυασµός όλων των παραπάνω µπορεί να δηµιουργήσει και να γιγαντώσει  µια 

οικονοµική κρίση.  

 

 

 

3.2.   Το χρονικό που οδήγησε στην κρίση του σήµερα 

 

Ξετυλίγοντας το νήµα, οι απαρχές της παρούσας κρίσης ξεκινούν τέσσερις δεκαετίες 

πριν. Κατά τη δεκαετία του 1970, όλες οι ευηµερούσες οικονοµίες άρχισαν να ρέουν τα 

κεφαλαία τους προς τις ΗΠΑ. Τα κεφάλαια που διοχετεύοντα στην Αµερικάνικη οικονοµία 
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προσελκύονταν από την αύξηση της σχετικής ανταγωνιστικότητας των αµερικανικών 

επιχειρήσεων, των υψηλών επιτοκίων, του χαµηλότερου πληθωρισµού τιµών και µισθών και 

των δαπανών του Αµερικανικού κράτους υπέρ των εταιρειών που παρήγαν προϊόντα του 

ενδιαφέροντος της αµυντικής βιοµηχανίας. 

Παρόλα αυτά, η Αµερικάνικη οικονοµία παρουσίαζε ήδη ελλείµµατα, τα οποία µε την 

πάροδο των ετών αυξάνονταν. Τα εισερχόµενα κεφάλαια στην οικονοµία έδιναν την 

ψευδαίσθηση ότι η οικονοµία ανθούσε και οι κυβερνήσεις δεν είχαν λόγο να προβούν σε 

περιστολή δηµοσίων δαπανών, αλλά ούτε και να περιορίσουν την τεράστια ιδιωτική 

κατανάλωση. 

Αυτά τα κεφάλαια που συσσωρεύονταν στη Wall Street τράβηξαν την προσοχή των 

τραπεζιτών που προτίµησαν αντί να τα  αποθησαυρίζουν, να τα αξιοποιούν µε όποιο δυνατό 

τρόπο µπορούσαν. Σε πολύ σύντοµο χρονικό διάστηµα, δηµιουργήθηκαν πολλά νέα 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα όπως, παράγωγα και δοµηµένα οµόλογα που µε τη σειρά τους 

δηµιούργησαν νέο ιδιωτικό χρήµα. Σε µία περίοδο 36 ετών, από το 1971 ως το 2007, το 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αναπτύχθηκε κατά 39% φτάνοντας στο 42% .  Όµως, τα 

προϊόντα που κατασκευάστηκαν για την διασπορά και διαχείριση του κινδύνου και απέφεραν 

παράλογα κέρδη, ήταν εκείνα που εν τέλει οδήγησαν στην κρίση. 

Το παράδοξο ήταν ότι ο µέσος αµερικανός πολίτης δεν βίωνε την αύξηση του 

εισοδήµατος του παρόλο που η αµερικανική οικονοµία βρισκόταν σε διαρκή ανάπτυξη. Για 

να µπορέσουν οι πολίτες να αυξήσουν το εισόδηµα τους, άρχισαν να δανείζονται χρήµατα 

από τις τράπεζες χρησιµοποιώντας ως εγγύηση τα σπίτια τους. 

Με την παράλληλη εισροή των ξένων κεφαλαίων στην αµερικανική οικονοµία και την 

αύξηση της καταναλωτικής πίστης από τους αµερικανούς πολίτες,  η Wall Street άρχισε να 

διαχειρίζεται όλο και µεγαλύτερο όγκο κεφαλαίων που διακινδύνευαν την βιωσιµότητα της 

οικονοµίας.  

Για να δοθεί µία ακριβής εικόνα σε αριθµούς, η αξία των παραγώγων είχε φθάσε τα $85 

τρις ξεπερνώντας το παγκόσµιο εισόδηµα κατά $36 τρις, το 2001. Παρόλο που το παγκόσµιο 

εισόδηµα συνέχισε να αυξάνεται για τα επόµενα έξι χρόνια αγγίζοντας τα $85 τρις,η αξία 

των παραγώγων αυξάνονταν µε ιλιγγιώδης ρυθµούς αγγίζοντας τα $670 τρις. Όσο οι πολίτες 

συνέχισαν να δανείζονται µε εγγύηση τα σπίτια τους, τόσο οι τιµές των ακινήτων 

αυξάνονταν φθάνοντας περίπου το 125%. Παρόλα αυτά, το εισόδηµα δεν αυξάνονταν αλλά 

παρέµενε σχεδόν στάσιµο. Τα πρώτα προβλήµατα άρχισαν να εµφανίζονται το 2007, οπότε 

και οι αγορές αµφέβαλλαν  την φερεγγυότητα αυτών των τραπεζικών προϊόντων. 
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Το αποτέλεσµα στην οικονοµία ήταν άµεσο. Η αγορά των χρηµατοπιστωτικών 

προϊόντων άρχισε να καταρρέει µε αποτέλεσµα να αρχίσει και η κατάρρευση των ίδιων των 

τραπεζών που ήταν εκτεθειµένες σε πολύπλοκα δοµηµένα προϊόντα. Σε αυτό το σηµείο, 

φάνηκε και ο εσφαλµένος ρόλος των οίκων αξιολόγησης πιστοληπτικού κινδύνου, οι οποίοι 

είχαν επιβεβαιώσει λανθασµένατην αξιοπιστία αυτών των προϊόντων. Τα περισσότερα από 

αυτά τα προϊόντα ήταν πολύπλοκα, επικίνδυνα και µε µεγάλη επισφάλεια. Παρόλα αυτά, οι 

οίκοι αξιολόγησης δεν είχαν δηλώσει επακριβώς την επικινδυνότητα τους, υποκύπτοντας 

στην συνεχόµενη αύξηση της αξίας των παραγώγων, µε αποτέλεσµα την ακόµα µεγαλύτερη 

απώλεια της φερεγγυότητας των προϊόντων.  

Μέσα σε όλη αυτή τη δίνη, οι τράπεζες συνέχισαν να δανείζουν χρήµατα στους πολίτες 

για την αγορά οικίας, µε αποτέλεσµα οι τιµές των σπιτιών να αυξάνονται και οι µισθοί να 

παραµένουν παγωµένοι. Η συνεχής αύξηση των σπιτιών οδήγησε τους πολίτες να ζητούν όλο 

και υψηλότερα δάνεια.  

Κάποια στιγµή γεννήθηκε η ιδέα της µετατροπής των χρεών των πολιτών σε παράγωγα. 

Αργότερα χαρακτηρίστηκαν ως τοξικά, πωλούνταν στο χρηµατιστήριο και µάλιστα κάποιοι 

κερδοσκόποι πόνταραν στην επικινδυνότητα τους.  

Η κρίση είχε ήδη γεννηθεί και άρχισε να γιγαντώνεται πολύ γρήγορα. Οι ρυθµιστικές 

αρχές των ΗΠΑ για την διάγνωση και αντιµετώπιση της κρίσης δεν λειτουργούσαν σωστά µε 

αποτέλεσµα την πλήρη εξάπλωση της κρίσης.  

Το άνοιγµα των αγορών σε παγκόσµιο επίπεδο οδήγησε πολύ γρήγορα την κρίση στην 

Ευρώπη.  Η πρώτη χώρα που υπήρξε θύµα της κρίσης ήταν η Βρετανία όπου, η επενδυτική 

τράπεζα Northern Rock εµφάνισε προβλήµατα ρευστότητας και κρατικοποιήθηκε για να 

αποφευχθεί η κατάρρευσή της.  Στη συνέχεια, επλήγησαν ελβετικές και γερµανικές τράπεζες.  

Στην Αµερική, η J.P.Morgan µε τη µεσολάβηση της FED και την εγγύηση του 

Αµερικανικού ∆ηµοσίου εξαγόρασε την Bear Stearns, µια από τις µεγαλύτερες επενδυτικές 

αµερικανικές Τράπεζες, για να εµποδίσει την πτώχευσή της.  Με αυτό τον τρόπο, φάνηκε ότι 

οι αρµόδιες αρχές ήταν πλέον έτοιµες να δράσουν παρεµβατικά για να αποτρέψουν, εν τη 

γενέσει του, το ενδεχόµενο  κατάρρευσης του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. 

Αυτή η χρηµατοπιστωτική κρίση, που πλέον είχε ξεπεράσει τα σύνορα της Αµερικής, 

είχε αρχίσει να επηρεάζει την παγκόσµια οικονοµία, καθώς ένας συνδυασµός διαφόρων 

παραγόντων όπως η άνοδος των τιµών των εµπορευµάτων, ιδίως του πετρελαίου και των 

τροφίµων, καθώς και οι ανισορροπίες που προκλήθηκαν στις αγορές κατοικίας, όχι µόνο στις 

ΗΠΑ, αλλά και σε πολλές χώρες της ευρωζώνης όπως, η Ιρλανδία και η Ισπανία, εξ΄ αιτίας 

της ιδιαίτερα χαλαρής νοµισµατικής πολιτικής των περασµένων εποχών, συντελούνταν. 
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Η κατάρρευση των τραπεζών συνεχίζονταν, µε τη Lehman Brothers να κηρύσσει 

πτώχευση. Η ανακοίνωση της πτώχευσης δηµιούργησε πανικό µε αποτέλεσµα η κρίση να 

επεκταθεί ραγδαία και στην πραγµατική οικονοµία. Η υπέρογκη αξία των παραγώγων που 

είχε δηµιουργηθεί χρησιµοποιούνταν από τις τράπεζες και τις επιχειρήσεις ως ιδιωτικό 

κεφάλαιο για τις µεταξύ τους συναλλαγές.  

Η κρίση ανάγκασε τις τράπεζες να περιορίσουν στο ελάχιστο τη χρηµατοδότηση των 

επιχειρήσεων και την δανειοδότηση των πολιτών, αφού η µείωση των κεφαλαίων τους από 

τις απώλειες στην αξία των περιουσιακών τους στοιχείων επέφερε αναγκαστική µείωση του 

µεγέθους του ενεργητικού τους, ώστε να διατηρηθεί η κεφαλαιακή τους επάρκεια. Ο 

περιορισµός αυτός συνέβη από όλα τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα που είχαν εκτεθεί σε 

τοξικά παράγωγα, αλλά και από ιδρύµατα που ήθελαν να διαφυλάξουν την κεφαλαιακή 

επάρκεια τους. Η άµεση συνέπεια ήταν η προβληµατική χρηµατοδότηση του διεθνούς 

εµπορίου και η µη εύρυθµη λειτουργία του. 

Τα κράτη που άρχισαν να βιώνουν τις συνέπειες της κρίσης, έπρεπε να προβούν σε 

κινήσεις για να µπορέσουν να ελέγξουν ή να σταµατήσουν την κατάσταση. Πολλές 

κυβερνήσεις αποφάσισαν να διασώσουν τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα δίνοντας ενέσεις 

ρευστότητας, οι οποίες όµως προέρχονταν από χρήµα των φορολογουµένων. Ειδικά στην 

Ευρώπη, όπου άρχισε να επικρατεί η φιλοσοφία της λιτότητας στα κράτη, πολλές 

κυβερνήσεις αναγκάστηκαν να πληρώσουν µε δηµόσιο χρήµα τις ζηµίες των τραπεζών για 

να σταµατήσουν και να σταθεροποιήσουν το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα. 

Χαρακτηριστικότερο παράδειγµα οικονοµίας, οι πολίτες της οποίας  αναγκάστηκαν να 

πληρώσουν, µε δηµόσιο χρήµα, εν µία νυκτί, τα συσσωρευµένα λάθη των τραπεζών,  υπήρξε 

η Ιρλανδία. 

Το 2009 η ύφεση είχε ήδη κλιµακωθεί στην Ευρώπη και η απειλή µετατρεπόταν τώρα σε 

κρίση δηµοσίου χρέους, µιας και τα κράτη της Ευρωζώνης αποφάσισαν να επωµιστούν το 

χρέος για να διασώσουν το τραπεζικό σύστηµα. Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

ανακοινώνει συνεχείς µειώσεις του επιτοκίου, το οποίο έφτασε το ιστορικό χαµηλό επίπεδο 

του 1%. Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή εκτιµά συρρίκνωση της οικονοµίας της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης κατά 4%. 

Η κρίση που πλέον είχε εγκατασταθεί στις περισσότερες οικονοµίες των ανεπτυγµένων 

χωρών, είχε καταστήσει το φθηνό δανεισµό αδύνατο, ειδικά όσους ήταν αφερέγγυοι.  Το 

2010 ήταν µια καθοριστική χρονιά για την Ευρωπαϊκή Ένωση και ειδικά στις χώρες του 

Ευρωπαϊκού Νότου που παρουσίαζαν µεγάλα ελλείµµατα. Οι ελλειµµατικές χώρες της 

ένωσης, συµπεριλαµβανοµένης της Ελλάδας, δεν µπορούσαν πλέον να έχουν πρόσβαση σε 
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πηγές φθηνού δανεισµού µε αποτέλεσµα να µην µπορούν να δανείζονται µε τα ίδια χαµηλά 

επιτόκια που επικρατούσαν προ κρίσης. Οι αγορές άρχισαν να δηµιουργούν σενάρια 

πτώχευσης της Ελλάδας και εξόδου από το Ευρώ, οδηγώντας το κόστος δανεισµού σε ακόµα 

απλησίαστα ύψη. 

Για να µπορέσει η Ευρωπαϊκή Ένωση να σταθεροποιηθεί και να δώσει λύσεις, 

ανασυντάχτηκε. Προτάθηκαν µια πλειάδα από λύσεις που θα µπορούσαν να λύσουν το 

πρόβληµα, ανάµεσα στις οποίες ήταν η χορήγηση δανείων υπό προϋποθέσεις, η δηµιουργία 

ευρωοµολόγου, ο µηχανισµός στήριξης κ.ά. Οι λύσεις που προτάθηκαν είχαν σαν κύριο 

πυλώνα τον επαναδανεισµό των ελλειµµατικών κρατών, ώστε να µπορέσουν να δεχθούν 

ενέσεις ρευστότητας στις οικονοµίες τους και να µπορούν να αποπληρώνουν τα χρέη τους 

και τις υποχρεώσεις τους. Αυτή η διαδικασία βύθιζε στην ύφεση όχι µόνο τα υπερχρεωµένα 

κράτη αλλά και τις πλεονασµατικές οικονοµίες της Ευρωζώνης, καθώς δηµιουργούνταν ένας 

φαύλος κύκλος τυφλού δανεισµού που δεν µπορούσε να δώσει τη δυνατότητα στις 

ελλειµµατικές χώρες να αναπτύξουν την οικονοµία τους.  

Με το ξεκίνηµα του 2011 η σειρά πολλών παραµέτρων όπως, η πρόσφατη αύξηση του 

πληθωρισµού στην Γερµανία, η επικείµενη αύξηση των επιτοκίων από την ΕΚΤ, η 

διστακτικότητα της Γερµανία να αναλάβει ενεργό δράση εντός της Ευρωζώνης, η σίγουρη 

καθίζηση της Πορτογαλίας και της Ισπανίας οδηγούν την ευρωζώνη στην καταστροφή. Αυτή 

τη φορά όµως δεν κινδυνεύει µε κατάρρευση των χρηµατοπιστωτικό σύστηµα αλλά η ίδια η 

κατάρρευση του ευρώ και της ενωµένης Ευρώπης (Τράπεζα της Ελλάδος, 2013).  

Συνοπτικά λοιπόν, τα κυριότερα αίτια της διεθνούς οικονοµικής κρίσης είναι:  

� οι διεθνείς ανισορροπίες όσον αφορά το διαφορετικό βαθµό αποταµίευσης και 

επένδυσης, 

� η φούσκα των τιµών των ακινήτων στις ΗΠΑ, 

� η ραγδαία αύξηση των δανείων χαµηλής εξασφάλισης που συνέβαλαν στην 

αύξηση των τιµών των κατοικιών, 

� οι νέες µορφές τιτλοποιήσεων, µε πολύπλοκους δοµηµένους τίτλους, στους 

οποίους οι οίκοι αξιολόγησης παρείχαν υψηλές βαθµολογήσεις, 

� οι υπέρογκες αµοιβές των στελεχών στον χρηµατοπιστωτικό τοµέα, 

� οι ατέλειες του συστήµατος εποπτείας (Χαρδούβελης Γ.Α., 2009).  
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3.3.   Η κρίση στην Ελλάδα – Αίτια  

 

Η διεθνής χρηµατοπιστωτική κρίση ήρθε πολύ γρήγορα και στην ελληνική οικονοµία. 

Ωστόσο, η ελληνική οικονοµία αντιµετώπιζε επί σειρά ετών πολλά προβλήµατα, τα οποία 

αναδείχθηκαν µε αφορµή τη διεθνής αυτή κρίση.  

Στην πραγµατικότητα, λοιπόν, η διεθνής κρίση απετέλεσε το έναυσµα να φανούν οι  

χρόνιες δοµικές αδυναµίες της ελληνικής οικονοµίας και η υπερχρέωση του ελληνικού 

∆ηµοσίου, καθώς και η αδυναµία ελέγχου του διογκούµενου χρέους του. Η Ελλάδα πλέον, 

δεν µπορούσε να χαρακτηριστεί αξιόπιστη από τις διεθνείς αγορές κεφαλαίου., µε άµεσο 

αποτέλεσµα τον περιορισµό των ιδιωτικών και των δηµοσίων επενδύσεων. Ο δηµόσιος 

τοµέας που επί χρόνια υπερδανείζονταν και υπερκατανάλωνε είχε επηρεάσει και τον ιδιωτικό 

τοµέα, συντηρώντας σηµαντικά ελλείµµατα στην ανταγωνιστικότητα και στην 

παραγωγικότητα. Οι αναλυτές είδαν το δηµόσιο χρέος ως ποσοστό του ΑΕΠ να αυξάνεται 

σηµαντικά και το κράτος να ζητά πλέον έκτακτες δανειακές εισφορές από επίσηµους φορείς 

για να χρηµατοδοτήσει τις κοινωνικές δαπάνες, τους µισθούς και το δηµοσιονοµικό 

έλλειµµα.  

Η άλλη πλευρά που η χώρα καλείται να αντιµετωπίσει τις προκλήσεις αφορά την 

ανταγωνιστικότητα της και την προοπτική απασχόλησης του ανθρώπινου δυναµικού της. Η 

Ελλάδα συγκρινόµενη µε άλλες Ευρωπαϊκές χώρες, υπολείπεται σε άµεσες ξένες επενδύσεις, 

σε παραγωγικότητα εργασίας και στο βαθµός συµµετοχής του πληθυσµού στο εργατικό 

δυναµικό. Η ελληνική οικονοµία δεν µπορεί να προσφέρει ευκαιρίες απασχόλησης, ιδιαίτερα 

στους νέους και στις γυναίκες και πάσχει από χαµηλό ποσοστό κινητικότητας του εργατικού 

δυναµικού, γεγονός που δυσχεραίνει την εύρεση εργασίας για τους νεοεισερχόµενους στην 

αγορά.  

Πέντε είναι οι βασικές παθογένειες της ελληνικής οικονοµίας που εµποδίζουν την 

παραγωγικότητα και την ανάπτυξη της ελληνικής οικονοµίας: 

α) η δοµή της οικονοµίας είναι τέτοια που δεν ενθαρρύνει τις επενδύσεις και τη 

δηµιουργία οικονοµιών κλίµακας, 

β) ο ευρύτερος δηµόσιος τοµέας είναι µεγάλος και µη αποδοτικός, 

γ) η δοµή και οι όροι της αγοράς εργασίας περιορίζουν την ευελιξία και την κινητικότητα 

του εργατικού δυναµικού, 

δ) το νοµικό και δικαστικό σύστηµα είναι δύσβατο και αποθαρρύνει τις επενδύσεις και, 

ε) η παραοικονοµία είναι πολύ εκτεταµένη (McKinsey & Company, 2011) 
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Επιπρόσθετα, οι αιτίες της ελληνικής δηµοσιονοµικής κρίσης πρέπει να εντοπιστούν  σε 

τρεις επιπλέον παράγοντες:  

• Στις πολιτικές δραστικής µείωσης των φορολογικών εσόδων που ακολούθησαν οι 

ελληνικές κυβερνήσεις για πάνω από µια δεκαετία πριν την κρίση, µε αποτέλεσµα 

να µην υπάρχει σηµαντικό πλεόνασµα ρευστότητας για την κάλυψη των αναγκών 

του κράτους.  

• Στην στρατηγική της Ευρωπαϊκής Ένωσης που απέκλειε τη στήριξη των 

δηµόσιων οικονοµικών της Ευρωζώνης µε απευθείας δανεισµό από την 

Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, αλλά υποχρέωνε τις κυβερνήσεις να αντλούν 

δάνεια µόνο από τις εµπορικές τράπεζες και γενικότερα τις χρηµατοπιστωτικές 

αγορές, µε αποτέλεσµα την εκτίναξη των επιτοκίων δανεισµού στη συγκυρία της 

κρίσης.  

• Στην ίδια την ύπαρξη του ευρώ που, πριν την κρίση, διευκόλυνε τη µεταφορά 

πόρων προς τις χώρες που αναπτυσσόταν ταχύτερα. Οι κεφαλαιακές αυτές 

εισροές ισοσκέλιζαν το ισοζύγιο πληρωµών της χώρας, δηλαδή επέτρεπαν πριν 

την κρίση στην Ελλάδα να διατηρεί ένα σηµαντικό έλλειµµα στο ισοζύγιο 

τρεχουσών συναλλαγών (Κουτράκος Κ.-Κατσίλης ∆., 2013).  

Αναλυτικότερα, το πρόβληµα της Ελλάδας, αποτελείται από ένα πλήθος 

διαφορετικών παραµέτρων. Η Ελλάδα για δύο δεκαετίες τουλάχιστον δεν έχει παραγωγή µε 

αποτέλεσµα να καλείται να έχει υψηλά ποσοστά εισαγωγών και ν’ αυξάνει το εξωτερικό 

χρέος της. Η χώρα πλέον δεν µπορεί να δανείζεται µε φθηνό χρήµα αλλά µε  υψηλά επιτόκια 

από τις χρηµατοπιστωτικές αγορές. Όταν η Ελλάδα είχε τη δυνατότητα πρόσβασης σε φθηνό 

χρήµα, οι πολιτικές ηγεσίες δεν το χρησιµοποίησαν για να βελτιώσουν τις υποδοµές και 

συνάµα την αύξηση της ανταγωνιστικότητας της οικονοµίας αλλά για την κάλυψη 

υπέρογκων δηµοσίων δαπανών (Βαγιανός ∆.-Βέττας Ν.-Μεγήρ Κ., 2010).  

Θα πρέπει επίσης, ν’ αναφερθεί ότι η ελληνική οικονοµία στηρίζεται κυρίως στον 

τουρισµό, τη ναυτιλία και την οικοδοµή που δεν αποτελούν σταθερούς πυλώνες ανάπτυξης 

της παραγωγικής βάσης.  
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3.4.   Η κρίση της δηµοσιονοµικής πειθαρχίας στην Ελλάδα 

 

Τα κράτη µέλη παρουσιάζουν τις µεγαλύτερες διαφοροποιήσεις µεταξύ τους στο πεδίο 

της δηµοσιονοµικής πολιτικής. Αυτό οφείλεται στο γεγονός ότι ο προϋπολογισµός είναι η πιο 

χαρακτηριστική εκδήλωση της εθνικής κυριαρχίας στο οικονοµικό πεδίο. O προϋπολογισµός 

είναι πράγµατι το κύριο εργαλείο προσανατολισµού της οικονοµίας, καθώς δίνει 

κατευθυντήριες οδηγίες ως προς την περιφερειακή, κοινωνική, βιοµηχανική πολιτική, κλπ.  

Ο προϋπολογισµός είναι πολύ σηµαντικός σε ότι αφορά τις δηµόσιες δαπάνες καθώς 

µπορεί να περιλαµβάνει διάφορες κρατικές ενισχύσεις, ιδιωτικές επενδύσεις, κλπ, οι οποίες 

επηρεάζουν  άµεσα ή έµµεσα τις δηµόσιες επενδύσεις.  

Ο προϋπολογισµός είναι πολύ σηµαντικός και σε ότι αφορά τα δηµόσια έσοδα καθώς 

περιλαµβάνει την φορολογική πολιτική, και γενικότερα ενεργεί επί της αποταµίευσης και της 

κυκλοφορίας του χρήµατος.  

H δηµοσιονοµική πολιτική ενός κράτους µπορεί να επιδιώκει συγκυριακούς στόχους (την 

αποφυγή της ύφεσης ή τον περιορισµό του πληθωρισµού) ή στόχους διαρθρωτικής 

βελτίωσης της εθνικής οικονοµίας µέσω των παραγωγικών επενδύσεων (Europedia, 2011).   

Σε ότι αφορά τις ρυθµιστικές αρχές και τους θεσµούς της Ευρωπαϊκής Ένωσης, ο ρόλος 

της Ευρωπαϊκής Επιτροπής είναι να παρακολουθεί την εξέλιξη της δηµοσιονοµικής 

κατάστασης και το ύψος του δηµόσιου χρέους στα κράτη µέλη προκειµένου να εντοπίζει τις 

µεγάλες αποκλίσεις.  Η δηµοσιονοµική πειθαρχία ήταν πάντα πολύ σηµαντική και η 

εκδήλωση της κρίσης την έχρισε ως το σηµαντικότερο παράγοντα για τις οικονοµίες που 

παρουσίαζαν µεγάλα δοµικά προβλήµατα.  

Η αρµόδια Αρχή της ΕΕ πρέπει να εξετάζει την τήρηση της δηµοσιονοµικής πειθαρχίας, 

µε βάση τα εξής δύο κριτήρια: (α) κατά πόσον ο λόγος του προβλεπόµενου ή υφιστάµενου 

δηµοσιονοµικού ελλείµµατος προς το ακαθάριστο εγχώριο προϊόν υπερβαίνει µια τιµή 

αναφοράς (3% του AEΠ), εκτός εάν, είτε ο λόγος αυτός σηµειώνει ουσιαστική και συνεχή 

πτώση και έχει φθάσει σε επίπεδο παραπλήσιο της τιµής αναφοράς, είτε η υπέρβαση της 

τιµής αναφοράς είναι απλώς έκτακτη και προσωρινή και (β) κατά πόσον ο λόγος του 

δηµόσιου χρέους προς το ακαθάριστο εγχώριο προϊόν υπερβαίνει µια τιµή αναφοράς (60% 

του AEΠ), εκτός εάν ο λόγος µειώνεται επαρκώς και πλησιάζει την τιµή αναφοράς µε 

ικανοποιητικό ρυθµό (άρθρο 126 ΣΛΕΕ, πρώην άρθρο 104 ΣΕΚ και Πρωτόκολλο σχετικά µε 

τη διαδικασία του υπερβολικού ελλείµµατος).Ως τµήµα του νοµοθετικού πακέτου για τη νέα 

οικονοµική διακυβέρνηση της ΕΕ του Νοεµβρίου 2011, µια οδηγία καθορίζει λεπτοµερείς 
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κανόνες σχετικά µε τα αναγκαία χαρακτηριστικά των δηµοσιονοµικών πλαισίων των κρατών 

µελών, προκειµένου να διασφαλίζεται ότι τα κράτη µέλη θα συµµορφώνονται προς τις 

υποχρεώσεις που απορρέουν από το άρθρο 126 ΣΛΕΕ όσον αφορά την αποφυγή 

υπερβολικών κρατικών ελλειµµάτων [Οδηγία 2011/85].  

Αναφερόµενοι λοιπόν στα πρώτα σηµάδια εκδήλωσης της κρίσης, το Νοέµβριο 2002, το 

διαπιστώθηκε η ύπαρξη υπερβολικού δηµοσιονοµικού ελλείµµατος (4,1% του ΑΕΠ) στην 

Πορτογαλία και ζητήθηκε από τις πορτογαλικές αρχές η αυστηρή εφαρµογή των 

δηµοσιονοµικών σχεδίων του έτους 2002 µε στόχο τη µείωση του ελλείµµατος στο 2,8% του 

ΑΕΠ το 2002.  

Αντίστοιχα, τον Ιανουάριο 2003, διαπιστώθηκε ότι στη Γερµανία υπήρχε υπερβολικό 

έλλειµµα και συστήθηκε στη γερµανική κυβέρνηση να θέσει τέλος σε αυτή την κατάσταση 

το ταχύτερο δυνατόν.  

Την ίδια χρονιά, η Γαλλία εµφάνισε υπερβολικό έλλειµµα και δόθηκε επίσης, έγκαιρη 

προειδοποίηση µε σκοπό την µείωση του υπερβολικού ελλείµµατος.  

Η Ελλάδα άρχισε να εµφανίζει τις πρώτες απορρυθµίσεις από το 2004. Συγκεκριµένα, 

στις 5 Ιουλίου 2004, διαπιστώθηκε η ύπαρξη υπερβολικού ελλείµµατος στην Ελλάδα και 

ζητήθηκε άµεσα από τις ελληνικές αρχές να λάβουν διάφορα µέτρα για τη διόρθωση του. 

Παρά τις προειδοποιήσεις των Ευρωπαϊκών Αρχών, η ελληνική κυβέρνηση αδυνατούσε 

συνεχώς να διαβιβάσει αξιόπιστα δηµοσιονοµικά στοιχεία και να ενισχύσει τους 

µηχανισµούς εποπτείας των δεδοµένων, έτσι ώστε η Eurostat, ως αρµόδια αρχή για τη 

στατιστική, να µπορεί να προβεί σε αποτελεσµατική επαλήθευση των στοιχείων που 

κοινοποιούν τα κράτη µέλη µε αποτέλεσµα τον ∆εκέµβριο του ίδιου έτους, η Επιτροπή ν’ 

αποφασίσει να κινήσει διαδικασία επί παραβάσει εναντίον της Ελλάδας. Το Φεβρουάριο του 

επόµενου έτους, η Ελλάδα έλαβε ακόµα µια προειδοποίηση για την άµεση λήψη µέτρων για 

την µείωση του  ελλείµµατος η οποία κρίνεται αναγκαία για να αντιµετωπιστεί η κατάσταση 

υπερβολικού ελλείµµατος.  

Όσο αφορά το 2006, η Γερµανία και το Ηνωµένο Βασίλειο έλαβαν παρόµοιες 

προειδοποιήσεις να θέσουν τέρµα στην κατάσταση του υπερβολικού δηµόσιου ελλείµµατος. 

Οι συστάσεις της Επιτροπής και του Συµβουλίου ακολουθούνται από τα κράτη µέλη. Έτσι, 

το Συµβούλιο έκλεισε τις διαδικασίες του υπερβολικού ελλείµµατος ως προς τη Γερµανία και 

την Ελλάδα. 

Με την έλευση της κρίσης στην Ευρωπαϊκή Ένωση το 2009 και  της χειρότερης ύφεσης 

µετά από εκείνη του 1929, τα περισσότερα από τα κράτη µέλη της ΕΕ παρουσίασαν 

ελλείµµατα πάνω από το ανώτατο όριο του 3% του ΑΕΠ (20 από τα 27) και οι αρµόδιες 
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Ευρωπαϊκές Αρχές αναγκάστηκαν να δώσουν χρόνο στα κράτη µέλη, για να µπορέσουν να 

επιστρέψουν στα δηµοσιονοµικά πλαίσια της ΕΕ. Η προθεσµία για τη διόρθωση των 

δηµοσιονοµικών ελλειµµάτων µετατέθηκε για µερικές χώρες στο 2012, για τις περισσότερες 

στο 2013 και για την Ιρλανδία, το Ηνωµένο Βασίλειο και την Ελλάδα στο 2014.  

Σε ότι αφορά την Ελλάδα, η χώρα ειδοποιήθηκε να λάβει µέτρα για τη µείωση του 

ελλείµµατος, η οποία κρίνεται αναγκαία προκειµένου να αντιµετωπιστεί η κατάσταση 

υπερβολικού ελλείµµατος και να δηµοσιοποιήσει τη σύσταση 2010/190 προκειµένου να 

τερµατιστεί η ασυνέπεια µε τους γενικούς προσανατολισµούς των οικονοµικών πολιτικών 

στην Ελλάδα και να εξαλειφθεί ο κίνδυνος υπονόµευσης της εύρυθµης λειτουργίας της 

οικονοµικής και νοµισµατικής ένωσης. 

Η Ελλάδα αναδείχθηκε σε µια ειδική περίπτωση. Το 2010 η χώρα βρέθηκε µε 

υπερβολικό έλλειµµα και στα πρόθυρα της πτώχευσης, εν µέρει λόγω των σφαλµάτων των 

κυβερνήσεών της, που εκτίναξαν το δηµοσιονοµικό έλλειµµα από το 3,7% του ΑΕΠ το 2008 

στο 12,7% στο τέλος του 2009, και εν µέρει λόγω της παγκόσµιας χρηµατοοικονοµικής και 

οικονοµικής κρίσης, που σταµάτησαν απότοµα τη µέχρι τότε σταθερή αύξηση του ΑΕΠ της.  

Η ελληνική κρίση ήρθε να δοκιµάσει τη στερεότητα της ευρωπαϊκής οικονοµικής και 

νοµισµατικής ένωσης. Σε όλο εκείνο το χρονικό διάστηµα, υπήρξαν πολλοί κερδοσκόποι, οι 

οποίοι επένδυαν στην κατάρρευση και στην πτώχευση της Ελλάδας µε σκοπό να ταράξουν ή 

ακόµα και να προσπαθήσουν να διαλύσουν την ΕΕ.  

Οι ηγέτες της ευρωζώνης για να µπορέσουν να καταπολεµήσουν όλες αυτές τις επιθέσεις 

και να ελαχιστοποιήσουν τη δυνατότητα διάλυσης της ΕΕ, αναγκάστηκαν, πρώτα, να 

παράσχουν οικονοµική ενίσχυση στην Ελλάδα και, κατόπιν, να σκεφτούν έναν ευρωπαϊκό 

µηχανισµό οικονοµικής σταθεροποίησης µε τη συµµετοχή του ∆ιεθνούς Νοµισµατικού 

Ταµείου. Η Ελλάδα, από την πλευρά της, υποχρεώθηκε να υιοθετήσει ένα φιλόδοξο σχέδιο 

για τη διόρθωση των δηµοσιονοµικών εκτροπών της και για τη µεταρρύθµιση της οικονοµίας 

της µέχρι το 2014, υπό τη επίβλεψη της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 

Τράπεζας και του ∆ΝΤ. (Europedia, 2011).  

Η Ελλάδα εισήλθε στην ΟΝΕ βασιζόµενη σε µια πολιτική περιορισµένης προσαρµογής 

µε έµφαση σε λίγους ονοµαστικούς µακροοικονοµικούς δείκτες, κάνοντας χρήση και της 

δηµιουργικής λογιστικής, όπως αποδείχτηκε εκ των υστέρων, µε υψηλό δηµόσιο χρέος, µε 

υπερτιµηµένη τη δραχµή και συνεπώς, µε µόνιµο ανταγωνιστικό µειονέκτηµα, µε σαθρές 

διαρθρώσεις, µε µειωµένη ανταγωνιστικότητα, µε κοινωνικές αγκυλώσεις και µε ένα 

ιδιότυπο πολιτικό σύστηµα που χαρακτηριζόταν παραδοσιακά από πελατειακή προσήλωση.  
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Άρα, η χώρα εισήλθε στην ΟΝΕ χωρίς να εκπληρώνει τις αναγκαίες προϋποθέσεις µιας 

οµαλής συµπόρευσης µε ανταγωνιστικότερες οικονοµίες. Η Ελλάδα κατάφερε την είσοδο 

της στο ευρώ µε πλαστά στατιστικά στοιχεία, όπως αποδείχτηκε στην πορεία, ένας 

παράγοντας από τους πολλούς που την οδήγησαν στην οικονοµική κρίση που βιώνει σήµερα 

και στην κατάσταση την οποία έχει περιέλθει (Κοντούλης ∆ιονύσιος, 2013).  

 

 

 

3.5.    Υπέρογκο δηµόσιο κράτος, φοροδιαφυγή, διαφθορά 

 

 

3.5.1.  Υπέρογκο ∆ηµόσιο Κράτος  

 

Πολλές αναλύσεις για τα πραγµατικά αίτια της οικονοµικής κρίσης της Ελλάδας 

αναφέρουν ότι το µεγάλο, δυσκίνητο, αναποτελεσµατικό  και υπέρογκο κράτος µπορεί να 

θεωρηθεί  ως η βασική αιτία αυτής. Για πολλές δεκαετίες, οι πολιτικές που επικράτησαν 

διόγκωσαν σε δυσθεώρητο µέγεθος το κράτος  σε σχέση µε το µέγεθος της οικονοµίας, µε 

αποτέλεσµα οι δαπάνες για την συντήρηση του και για την κάλυψη των αναγκών του 

συνεχώς να µεγαλώνουν, χωρίς να µπορούν να καλυφθούν από την ανάπτυξη της 

οικονοµίας.  

Σε απόλυτα νούµερα, θα πρέπει να αναφερθεί ότι οι πρωτογενείς δαπάνες της κεντρικής 

κυβέρνησης στα τέσσερα τελευταία χρόνια παρουσιάζουν, ως ποσοστό του ΑΕΠ, οριακή 

αύξηση (28,4% το 2013, από 28% το 2009), ενώ οι πρωτογενείς δαπάνες της γενικής 

κυβέρνησης, ως ποσοστό του ΑΕΠ πάντοτε, παρουσιάζουν οριακή µείωση κατά 1,4% 

(43,2% το 2013 από 44,6% το 2009), όταν το ΑΕΠ της χώρας µειώθηκε την ίδια περίοδο 

κατά 21%. 

 Επιπρόσθετα, τα τελευταία χρόνια οι κυβερνήσεις επιδόθηκαν σε µία σηµαντική αύξηση 

των φόρων που έπρεπε να καταβληθούν από τους πολίτες, χωρίς όµως να προβούν σε 

γενναίες αποφάσεις που θα επέτρεπαν την µείωση της φοροδιαφυγής. Αναλυτικότερα,  τα 

φορολογικά έσοδα, ως ποσοστό του ΑΕΠ, αυξήθηκαν στο 23,8% για το 2013, από 21,5% 

που ήταν το 2009. Στην Ελλάδα υπάρχει ακόµα ένα σεβαστό ποσοστό επιτηδείων που 

συνεχίζουν να φοροδιαφεύγουν εκµεταλλευόµενοι τα νοµοθετικά κενα του συστήµατος και 
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οι συνεπείς φορολογούµενοι είναι αυτού που καλούνται να πληρώνουν συνεχώς όλο και 

περισσότερους φόρους για να αυξήσουν τα έσοδα του κράτους (Αβρανίτης Τάσος, 2013). 

Για την πλήρη κατανόηση της διόγκωσης του δηµοσίου τοµέα, είναι σηµαντική η 

αναφορά µιας σύντοµης ιστορικής αναδροµής. Αναλυτικότερα, µετά το 1974 ο δηµόσιος 

τοµέας θα αρχίσει να µεγαλώνει σηµαντικά.  Μεταξύ 1978-87 ο αριθµός των 

απασχολούµενων στην κεντρική διοίκηση -∆ΕΚΟ από 300.000 θα φτάσει  σε 460.000. Μαζί 

µε τον διευρυµένο δηµόσιο τοµέα που περιλαµβάνει τις δηµόσιες τράπεζες, τις 

προβληµατικές και τις ελεγχόµενες από το ∆ηµόσιο επιχειρήσεις θα φθάσουν τις 640.000, 

σηµειώνοντας αύξηση παραπάνω από 100%. Μέχρι το τέλος της δεκαετίας του 1980 και 

σύµφωνα µε τα στοιχεία του υπ. Οικονοµικών και εισηγητικές εκθέσεις επί του 

προϋπολογισµού, τα ελλείµµατα του ευρύτερου δηµόσιου τοµέα, από το 13,4% επί του ΑΕΠ 

το 1981 θα φθάσουν στο 26,1%. Η τότε κυβέρνηση θα προσπαθήσει να καλύψει τα 

ελλείµµατα κατά 106% από τον δανεισµό. Μέχρι τα µέσα της δεκαετίας του 1980, η Ελλάδα 

ήταν παγκόσµια πρώτη στο κατά κεφαλήν δηµόσιο χρέος. Η οικονοµία αρχίσει να 

προσδιορίζει την ύπαρξη της οικονοµίας και όχι από την ανάπτυξή της. 

Το διάστηµα 1982-89, κατά µέσο όρο, η συνολική εξυπηρέτηση του δηµόσιου χρέους 

κάλυψε το 33,61% των τακτικών εσόδων της ίδιας περιόδου. Μεταξύ το 1975-87 

συνοµολογήθηκαν 18,4 δισ. δολ. εξωτερικών δανείων, εκ των οποίων το 81%  θα διατεθεί 

για την εξυπηρέτηση των δανείων (Ηλιαδάκης Τάσος, 2009). 

Μετά το 1989 και µε την αλλαγή της πολιτικής δύναµης που κυβερνούσε τη χώρα, ο 

Μητσοτάκης προσπάθησε να προβεί σε διορθωτικές αλλαγές και να µειώσει το δηµόσιο 

τοµέα, προκαλώντας όµως την έντονη αντίδραση των «σοσιαλιστών» και των 

συνδικαλιστών. Τότε προωθήθηκε επίσης, η ιδιωτικοποίηση των προβληµατικών δηµόσιων 

επιχειρήσεων. 

Η χώρα βιώνοντας ακόµα µια αλλαγή κυβερνητικής πολιτικής µε αρχηγό τον Κ. Σηµίτη, 

το 1995 και το 1996, ανέλαβε δράση για να µπορέσει να δηµιουργήσει µια σταθερή 

νοµισµατική και οικονοµική πολιτική, ακολουθώντας τις συστάσεις και υποδείξεις του ∆ΝΤ. 

Η διορθωτική, «εκσυγχρονιστική» πολιτική του Σηµίτη περιελάµβανε, πέρα από µια 

αυστηρή λιτότητα, και άνοιγµα των αγορών, ιδιωτικοποιήσεις κ.λπ. Παρά τις δραστικές 

κινήσεις για την µείωση του χρέους µε την εφαρµογή της λιτότητας, τα δηµόσια ελλείµµατα 

συνεχίστηκαν µε αποτέλεσµα να συνεχιστεί και ο δανεισµός και η αύξηση του δηµόσιου 

χρέους της χώρας. 

Στις βουλευτικές εκλογές του Μαρτίου 2004 ανακηρύχθηκε νικητής των βουλευτικών 

εκλογών ο νέος πρόεδρος της Ν∆ Κώστας Καραµανλής. 
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Βασική υπόσχεση του Κ. Καραµανλή ήταν η επανίδρυση του κράτους και η εξυγίανση 

των δηµόσιων οικονοµικών. Βασική προϋπόθεση για την τήρηση αυτής της υπόσχεσης ήταν 

η µείωση του κράτους, που όµως δεν έγινε ποτέ καθώς επιβάρυνε κατά πολύ τον ήδη 

βεβαρηµένο δηµόσιο τοµέα µε νέες άχρηστες, κοµµατικές προσλήψεις, ακυρώνοντας 

ουσιαστικά πλήρως τον προηγούµενο Νόµο Πεπονή, που προσπαθούσε να θέσει το 

πελατειακό κράτος υπό έλεγχο. Ο Καραµανλής δηµιούργησε επίσης 700 νέους δηµόσιους 

οργανισµούς µε ετήσιες δαπάνες 200 εκατ. ευρώ. Τελικά, παρότι γνώριζε πολύ καλά την 

κατάσταση της οικονοµίας και ήξερε τι ακριβώς έπρεπε να κάνει, φοβήθηκε το πολιτικό 

κόστος, δεν έκανε απολύτως τίποτα ή µάλλον επιδείνωσε κατά πολύ την κατάσταση (Ξένος 

Α., 2015). 

 

 

 

3.5.2.  Φοροδιαφυγή  

 

Το ∆ΝΤ έχει πει σε ανύποπτο χρόνο πως αν η Ελλάδα είχε καταφέρει να επιλύσει το 

θέµα της φοροδιαφυγής, δεν θα είχε φτάσει στη σηµερινή κατάσταση χρέους, ενώ ο ΟΟΣΑ 

διατείνεται πως οι φορολογικές οφειλές στην Ελλάδα ισούνται µε το 90% περίπου των 

ετήσιων φορολογικών εσόδων – αυτό είναι το µεγαλύτερο έλλειµµα µεταξύ των 

βιοµηχανοποιηµένων κρατών (Μαρίνος ∆ιονύσιος, 2015).  

Οι βασικές αιτίες της φοροδιαφυγής, σύµφωνα µε όλες τις εκθέσεις των διεθνών 

οργανισµών, είναι οι εξής:  

(α) οι υψηλοί φόροι, που πολλές φορές οι φορολογούµενοι αρνούνται να καταβάλλουν,  

(β) η πολυπλοκότητα-πολυνοµία της φορολογικής νοµοθεσίας, που αφήνει πολλά 

περιθώρια στους επιτήδειους να εκµεταλλευτούν τα γνωστά «παραθυράκια» του νόµου,  

(γ) η έλλειψη ανταποδοτικότητας για τον φορολογούµενο, που αισθάνεται αδικηµένος σε 

σχέση µε τα λεφτά που δίνει στο κράτος και ανταποδοτικά οφέλη που απολαµβάνει, 

(δ) η αδικία του φορολογικού συστήµατος, που συνήθως επιτάσσει από τους πολίτες που 

δεν έχουν τη δυνατότητα να κρύψουν εισοδήµατα να πληρώσουν τους φόρους. 

 

Βασική προϋπόθεση της καταπολέµησης της φοροδιαφυγής είναι η µείωση των 

δηµοσίων δαπανών και των φόρων. Από το 2009 και µετά, οι πολίτες καλούνται να 

πληρώνουν συνεχώς και µεγαλύτερους φόρους χωρίς να βλέπουν την µείωση των δηµοσίων 



Δημόσιο Χρέος & Οικονομική Κρίση στην Ελλάδα    

45 

 

δαπανών του κράτους, µε αποτέλεσµα να αυξηθεί  αναλόγως και το µέγεθος της 

φοροδιαφυγής. Όλο και µεγαλύτερο κοµµάτι του πληθυσµού φοροδιαφεύγει καθώς η υψηλή 

φορολογία, η πολυπλοκότητα του φορολογικού συστήµατος, η αδιαφάνεια και 

αναποτελεσµατικότητα των κρατικών µηχανισµών, η σηµαντική σπατάλη του κράτους, η 

έλλειψη ανταποδοτικότητας στις παροχές του κράτους, οι πελατειακές σχέσεις που έχει 

δηµιουργήσει το κοµµατικό σύστηµα εξουσίας για τις δικές του οµάδες είναι οι αιτίες που 

διευκολύνουν την φοροδιαφυγή.  

Αντιθέτως, όταν οι φορολογικοί συντελεστές είναι σε χαµηλά επίπεδα, η φοροδιαφυγή 

µειώνεται. 

Σύµφωνα µε τα επίσηµα στοιχεία του υπουργείου Οικονοµικών προκύπτει ότι, το 35% 

των φόρων πληρώνεται από το 3% των φορολογουµένων που δηλώνουν το 15% των 

συνολικών εισοδηµάτων. Σύµφωνα µε αυτά τα στοιχεία φαίνεται ξεκάθαρα ότι ένα πολύ 

µικρό ποσοστό φορολογουµένων που αγγίζει µόλις το 3% πληρώνει πάνω από το 1/3 των 

φόρων του κράτους.  

Οι έµµεσοι φόροι δεν αποτελούν εξαίρεση σε ότι αφορά τη µείωση των φορολογικών 

συντελεστών που µειώνουν το µέγεθος της φοροδιαφυγής. Αναλυτικότερα, ο Φ.Π.Α. 

αποτελεί ένα σηµαντικό παράδειγµα έµµεσου φόρου, η αύξηση του οποίου αύξησε και το 

φοροδιαφυγή.  

Σύµφωνα µε σχετική µελέτη της ΕΕ, η Ελλάδα το 2011 κατέγραψε τις δεύτερες 

υψηλότερες µετά την Ρουµανία απώλειες εσόδων από τον ΦΠΑ µεταξύ των κρατών µελών 

της Ένωσης (9,7 δισεκατ. ευρώ ή 4,7% του ΑΕΠ).  Ο µέσος όρος των 26 τότε χωρών ήταν 

1,5% του ΑΕΠ της ΕΕ.  

Το 2008, πριν την πρώτη αύξηση των συντελεστών του ΦΠΑ από την κυβέρνηση 

Καραµανλή (από 18% σε 19%), οι απώλειες εσόδων από ΦΠΑ βρίσκονταν κοντά στο 3% 

του ΑΕΠ. Ακολούθησε το 2010 και επόµενη αύξηση των συντελεστών του ΦΠΑ στο 23% 

(αύξηση δηλαδή περίπου 20%). 

Σε απόλυτα νούµερα, η χώρα, από απώλειες ΦΠΑ  7 δισεκατ. ευρώ το 2008 µε ΑΕΠ 

κοντά στα 240 δισεκατ. ευρώ, έφθασε σχεδόν τα 10 δισεκατ. ευρώ το 2011 µε ΑΕΠ στα 206 

δισεκατ. ευρώ.  

Συµπερασµατικά, η όσο µεγαλύτερη αύξηση των φόρων, είτε άµεσων είτε έµµεσων, 

επιφέρει µείωση στα έσοδα που προσδοκά το κράτος και ταυτόχρονα επιτρέπει την διόγκωση 

της διαφθοράς και της αναποτελεσµατικότητα του φοροελεγκτικού µηχανισµού (Αβρανίτης 

Τάσος, 2013).  
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3.5.3. ∆ιαφθορά   

 

Τα ιστορικά αίτια της διαφθοράς στην Ελλάδα ανάγονται στην δηµιουργία του 

νεοελληνικού κράτους και στο τρόπο µε τον οποίο, οι τοπικοί προύχοντες της 

προεπαναστατικής Ελλάδας εκµεταλλεύτηκαν την λειτουργία των θεσµών του 

αντιπροσωπευτικού συστήµατος προκειµένου, µέσω της δηµιουργίας εκτεταµένων 

πελατειακών δικτύων, να καταφέρουν να ελέγξουν την εκλογική διαδικασία.  

Αυτό ήταν το πρώιµο βήµα για να δηµιουργηθεί ένας µεγάλος δηµόσιος τοµέας, µε την 

πρόσληψη στο δηµόσιο να λειτουργεί ως ανταµοιβή της πολιτικής υποταγής στο εκάστοτε 

κυβερνητικό σχηµατισµό, και το πολιτικό σύστηµα να αποκτήσει πελατειακά 

χαρακτηριστικά, τα οποία µετά την µεταπολίτευση µαζικοποιήθηκαν, δηµιουργώντας 

πρόσφορες συνθήκες για καλλιέργεια της διαφθοράς, ανεξαρτήτως της εναλλαγής των 

κοµµάτων στην εξουσία.  

Αυτό το πρώτο βήµα από τη σύσταση του νεοελληνικού κράτους δεν επέτρεψε την 

δηµιουργία µιας αυτοτελής διοικητικής γραφειοκρατίας, η οποία θα τηρούσε τους νόµους και  

θα διασφάλιζε την εξυπηρέτηση του δηµοσίου συµφέροντος. Το κράτος άρχισε να λειτουργεί 

µε βάσει τα εκάστοτε κοµµατικά συµφέροντα δηµιουργώντας την ψευδαίσθηση ότι το 

κοµµατικό συµφέρον είναι ίδιο µε το δηµόσιο συµφέρον. Η πορεία όµως των προηγούµενων 

ετών έχει αποδείξει ότι το κρατικό και δηµόσιο συµφέρον δεν είναι το ίδιο µε το συµφέρον 

κάποιων ιδιωτικών οικονοµικών παραγόντων(Χρυσογόνου Κ., 2009).  

Αυτή η πολύπλευρη διαφθορά υπονόµευσε το κράτος δικαίου και µετατράπηκε σε 

αυθαιρεσία, σε φοροδιαφυγή, στον αδιαφανή διορισµό στο δηµόσιο, στην κοινοτική 

χρηµατοδότηση κατά παράβαση του κοινοτικού δικαίου. Το παράδοξο είναι ότι καµία 

πολιτική δύναµη στην Ελλάδα δεν προσπάθησε να σταµατήσει αυτή τη διαφθορά. 

Χρησιµοποιώντας ως επιχείρηµα το συµφέρον του λαού, συνέχιζαν αυτές τις πρακτικές 

επιτρέποντας τη διαφθορά να γιγαντώνεται και επεκτείνεται σε όλα τα επίπεδα του κρατικού 

µηχανισµού.  

Με αυτό τον τρόπο, υποτιµήθηκε το γεγονός ότι η διαφθορά κλονίζει ορισµένες από τις 

βασικές αρχές πάνω στις οποίες στηρίζεται η σύγχρονη δηµοκρατία, όπως η ισότητα των 

πολιτών ενώπιον των θεσµών και η λογοδοσία στην λήψη των αποφάσεων, συµβάλλοντας 

έτσι στην απονοµιµοποίηση του πολιτικού συστήµατος (HeywoodP., 1997).  

Επιπλέον σε όσες περιπτώσεις διαπιστώθηκαν προβλήµατα εξατοµικευµένης διαφθοράς 

και έγινε προσπάθεια να καταλογιστούν πολιτικές, πειθαρχικές και ποινικές ευθύνες σε 
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πολιτικά και µη πρόσωπα που φέρονταν ως ενεχόµενοι σε διάπραξη αδικηµάτων, 

αποδείχθηκε ότι υπάρχει τόσο θεσµική αδυναµία απόδοσης και εξατοµίκευσης των ευθυνών, 

όσο και πολιτική απροθυµία, µε αποτέλεσµα να υιοθετείται η ατιµωρησία και η κατ’ 

επέκταση αύξηση της διαφθοράς.  

Από την άλλη, σύµφωνα µε στατιστικές και δηµοσκοπήσεις που έχουν διενεργηθεί, 

διαπιστώνεται ότι η µαζική ή κοινωνική διαφθορά που εντοπίζεται στην καθηµερινή 

λειτουργία της δηµόσιας διοίκησης γνωρίζει περιορισµένη κοινωνική αποδοκιµασία. Πολλοί 

πολίτες έχουν συµβιβαστεί και αποδεχτεί την ιδέα ότι το σύστηµα λειτουργεί ως 

διεφθαρµένο και η δωροληψία είναι βέβαιη, αφού όχι µόνο στις µικροπαρανοµίες των 

πολιτών αλλά και στα νόµιµά τους αιτήµατα προς την δηµόσια διοίκηση απαιτείται πρόσθετη 

δαπάνη προκειµένου, είτε να εισακουστούν, είτε ο υπάλληλος να κάνει τα στραβά µάτια. Ο 

πολίτης δεν προσαρµόζεται στην καθολικότητα του νόµου, διότι διαπιστώνει ότι οι 

πιθανότητες να υπαχθούν όλοι είναι λιγοστές, όπως λιγοστές είναι οι πιθανότητες να 

υποστούν κυρώσεις οι µη συµµορφούµενοι. Οι προσωποποιηµένες σχέσεις και οι άτυπες 

οικονοµικές δοσοληψίες µε το δηµόσιο τοµέα, λόγω και των παραπάνω χαρακτηριστικών, 

τελούν υπό ένα καθεστώς γενικευµένης ανοχής (Παπαδόπουλος ∆.-Λουλούδης Λ., 2002).  

Το αποτέλεσµα των προαναφερόµενων είναι ότι για τους Έλληνες πολίτες η 

αναξιοκρατία και το ρουσφέτι, ενώ είναι η σηµαντικότερη εκδήλωση διαφθοράς, γίνονται 

αντιληπτές ως νόµιµες µορφές συναλλαγής µε το πολιτικό σύστηµα και τους εκπροσώπους 

του. Συνεπώς υπάρχουν τρεις τύποι διαφθοράς:  

• µια διαφθορά που γίνεται αποδεκτή ή απλώς έχει την ανοχή των πολιτών,  

• µία δεύτερη που κατακρίνεται και απορρίπτεται και  

• πολλές ενδιάµεσες µορφές που επιδέχονται ποικίλες απαντήσεις ανάλογα µε τα 

πολιτιστικά περιβάλλοντα, τα επικρατούντα ήθη και τις οµάδες ανθρώπων που 

εµπλέκονται (Heywood P., 1997).  

 

Η Ελληνική κοινωνία έχει πολλές φορές συνταραχθεί από µεγάλες περιπτώσεις 

διαφθοράς, περιπτώσεων µεγάλου οικονοµικού αντικειµένου διαφθοράς που προϋποθέτουν 

πολιτικές αποφάσεις σε υψηλό επίπεδο. Σε αυτές τις περιπτώσεις φαίνεται ότι οι πολίτες δεν 

έχουν καµία ανοχή, κατηγορώντας το πολιτικό σύστηµα και  ζητώντας παράλληλα πολιτική 

κάθαρση και τιµωρία.  

Σύµφωνα µε τον Επίκουρο καθηγητή της Νοµικής του Α.Π.Θ. Κο, Μαντζούφα, ως 

διαπλοκή, «νοείται η ύπαρξη εξωθεσµικής σύνδεσης µεταξύ οικονοµικής και πολιτικής 
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εξουσίας, η οποία εξασφαλίζει επιχειρηµατικά κέρδη ποικίλων ειδών (µονοπωλιακές θέσεις, 

προσβάσεις σε αγορές, δηµόσιους πόρους) µέσω εκµετάλλευσης των ανεπαρκειών του 

θεσµικού πλαισίου που οδηγούν τον διαπλεκόµενο να κινείται πάντα στα όρια της 

νοµιµότητας». Επίσης σύµφωνα µε τον ορισµό περί διαφθοράς που δόθηκε στο πλαίσιο του 

Συµβουλίου της Ευρώπης «ως διαφθορά νοείται η απαίτηση, προσφορά, παροχή η αποδοχή, 

αµέσως ή εµµέσως, δώρου ή οποιουδήποτε άλλου µη προσήκοντος ωφελήµατος που 

επηρεάζει την ορθή εκτέλεση καθήκοντος ή την απαιτούµενη συµπεριφορά του λήπτη του 

δώρου ή του µη προσήκοντος ωφελήµατος ή της υπόσχεσης ενός τέτοιου ωφελήµατος». 

Αυτό που λοιπόν παρατηρείται στην ελληνική πραγµατικότητα είναι η συνύπαρξη της 

επιβράβευσης της µικροδιαφθοράς και της δηµιουργίας αντίστοιχης νοοτροπίας στο επίπεδο 

του πολίτη, µε την είναι έντονη αποδοκιµασία της πολιτικής και διαπλεκόµενης διαφθοράς 

από τον πολίτη, δηµιουργεί µια αµφιλεγόµενη στάση απέναντι στο νοµικό και πολιτικό 

σύστηµα της χώρας µε απρόβλεπτες συνέπειες, λόγω των ειδικότερων συνθηκών της κρίσης.  

Αυτή η στάση αποτυπώνεται και στις στάσεις των κυβερνώντων απέναντι στην 

διαφθορά. Με την πάροδο των ετών και την διαφθορά να έχει περάσει σε όλα τα επίπεδα του 

κρατικού µηχανισµού και της κοινωνίας, η διαφθορά αποτελεί πλέον χαρακτηριστικό 

«κουλτούρας» για τον Έλληνα πολίτη ή πολιτικό. Η διαφθορά δεν επηρεάζει µόνο την ηθική 

ποιότητα των δηµόσιων λειτουργών, αλλά έχει δηµιουργήσει ένα πολύπλοκο σύστηµα όπου 

τα µέλη του είναι διεφθαρµένα και η αλληλεπίδραση τους τροφοδοτεί ακόµα µεγαλύτερη 

διαφθορά.  

Για πάρα πολλά χρόνια, η διαφθορά εξυπηρετούσε και τα δύο µέρη του συστήµατος για 

τους δικούς τους λόγους. Οι µεν πολιτικοί εκµεταλλεύονταν την διαφθορά και 

εξυπηρετούσαν φαινοµενικώς το δηµόσιο συµφέρον, οι δε πολίτες είχαν τη δυνατότητα, 

µέσω µικροσυναλλαγών, να εφαρµόζουν το νόµο επιλεκτικά, εκµεταλλευόµενοι την 

ελλειµµατική λειτουργία -εξαιτίας συνδυασµού ανοργανωσιάς και αδιαφορίας- των 

ελεγκτικών µηχανισµών.  

Η ισορροπία µεταξύ των συµφερόντων ήταν λεπτή αλλά διατηρήθηκε για πάρα πολλά 

χρόνια εξυπηρετώντας τα συµφέροντα των πολιτικών δυνάµεων αλλά και των ίδιων των 

πολιτών. Όσο η ελληνική οικονοµία φαινοµενικά ευηµερούσε, τόσο η διαφθορά µπορούσε 

να λειτουργεί χωρίς να δείχνει τα αρνητικά της αποτελέσµατα. Η διαφθορά παρήγαγε 

ελλείµµατα στην οικονοµία αλλά και στην αξιοπιστία της χώρας. Τα µεν οικονοµικά 

ελλείµµατα καλύπτονταν µε δανεικά που οδήγησαν τη χώρα ακόµα και στη χρεοκοπία, τα δε 

ελλείµµατα αξιοπιστίας καλύπτονταν µε µη ειλικρινείς βλέψεις που οδήγησαν στην κρίση 
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του πολιτικού συστήµατος. Η γιγάντωση της διαφθοράς φάνηκε ότι είχε καταστρεπτικά 

αποτελέσµατα για την ελληνική οικονοµία µε την έλευση της κρίσης.  

Στην Ελλάδα του σήµερα οι πολίτες ακόµα προσπαθούν να καταλάβουν τις 

καταστρεπτικές συνέπειες της διαφθοράς. Παρόλα αυτά όµως, θα πρέπει να αναφερθεί ότι 

υπάρχει ένα πολύ µεγάλο µέρος του πληθυσµού που µε τη στάση του στις δύο τελευταίες 

εκλογικές αναµετρήσεις και κυρίως µε την αποχή του από τη διαδικασία προσπάθησε να 

δώσει το µήνυµα της αλλαγής που επιθυµεί από το διεφθαρµένο πολιτικό σύστηµα 

(Μαντζούφος Παναγιώτης, 2011).  

 

 

 

Κεφάλαιο 4
ο
 

 

 

Οι επιπτώσεις της Οικονοµικής Κρίσης  

 

 

4.1. Αρνητικές Επιπτώσεις 

 

 

4.1.1. Επιπτώσεις στη ρευστότητα και στο κόστος κεφαλαίου  

 

Από τα προηγούµενα κεφάλαια, αναφέρθηκε ότι οι τράπεζες ήταν αυτές που έπαιξαν 

σηµαντικό ρόλο στη γέννηση και στην εκδήλωση της οικονοµικής κρίσης. Με πολλές από 

αυτές να έχουν πληγεί από την κρίση, ένα από τα σηµαντικά προβλήµατα που 

δηµιουργήθηκε ήταν η έλλειψη εµπιστοσύνης µεταξύ των τραπεζών. Πολλές από τις 

συναλλασσόµενες τράπεζες δεν είχαν πλήρη γνώση για την κατάσταση των άλλων 

τραπεζικών παιχτών στην αγορά µε αποτέλεσµα να υπάρχει µεγάλη επιφύλαξη και 

ανασφάλεια. Αυτές οι συνθήκες οδήγησαν τις τράπεζες να πάρουν µέτρα για να 

ελαχιστοποιήσουν τον κίνδυνο να βρεθούν εκτεθειµένες µε άµεση µέτρο την αποφυγή 

διατραπεζικού δανεισµού πέραν της ηµέρας µε επακόλουθο την αύξηση στα περιθώρια 

επιτοκίων (Spreads) µεταξύ τρίµηνου και ηµερήσιου (overnight) δανεισµού.  
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Αυτή η αύξηση του κόστους δανεισµού των τραπεζών ήταν φυσικό επακόλουθο ότι θα 

µετακαλούταν στους καταναλωτές και στις επιχειρήσεις. Οι πληθωριστικοί φόβοι που 

επικρατούσαν δεν επέτρεπαν µείωση των επιτοκίων στο βαθµό που επιθυµούσαν οι αγορές. 

Σε ότι αφορά αυτές τις πληθωριστικές τάσεις τόσο στις Η.Π.Α. όσο και την Ευρωζώνη, ο 

πληθωρισµός είχε αναζωπυρωθεί σηµαντικά. Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι στο Βέλγιο, ο 

πληθωρισµός αυξήθηκε από 1,2% σε 5,8% τον Ιούνιο 2009 (άνοδος κατά 4,6 µονάδες ή κατά 

383,3%). Ακολούθως, ο πληθωρισµός άρχισε να αυξάνεται σηµαντικά σε όλες τις 

Ευρωπαϊκές χώρες. Στην Ισπανία, από 2,2% σε 5,1% (άνοδος κατά 2,9 µονάδες ή 131,8%). 

Στο Λουξεµβούργο, από 1,9% σε 5,3% (+3,4 µονάδες ή +178,9%). Στην Αυστρία, από 1,7% 

σε 4% (+2,3 µονάδες ή +135,3%). Στη Φινλανδία, από 1,3% σε 4,3% (+3 µονάδες ή 

+230,8%). Στην Κύπρο, από 2,2% σε 5,2% (+3 µονάδες ή +136,4%). Η µεγαλύτερη 

πληθωριστική τάση καταγράφηκε στη Μάλτα όπου ο εναρµονισµένος δείκτης εκτοξεύτηκε 

από το 0,6% τον Αύγουστο 2007 στο 4,4% τον Ιούνιο 2009, σηµειώνοντας άνοδο κατά 3,8 

εκατοστιαίες µονάδες ή κατά 633,3%.  

Παρατηρώντας όλες αυτές τις αυξήσεις του πληθωρισµού, η οµάδα εργασίας του ∆ΝΤ 

σηµείωνε στις 4 Αυγούστου 2008 ότι «αναµένεται υποχώρηση του πληθωρισµού στην 

ευρωζώνη από το επόµενο έτος, αλλά µόνο λόγω του περιορισµού της κατανάλωσης και της 

ζήτησης, σε συνδυασµό µε την αναµενόµενη υποχώρηση των τιµών των εµπορευµάτων». 

Το 2008 ήταν και η πρώτη φορά που η Ευρωπαϊκή Επιτροπή εκτιµούσε χαµηλότερο 

ρυθµό ανόδου του ΑΕΠ 1,7% στην ευρωζώνη, από την αρχική αισιόδοξη εκτίµηση 2,2% 

στις φθινοπωρινές προβλέψεις τον Οκτώβριο 2007.  

Στις ΗΠΑ οι αγορές µελλοντικής εκπλήρωσης έως τις 15 Ιανουαρίου προεξοφλούσαν 

µείωση από το 4,25% στο 2,75% στο τέλος του 2008. Αυτό ήταν πιθανό να πραγµατοποιηθεί 

έως ένα βαθµό, αφού η Οµοσπονδιακή Τράπεζα έχει από το καταστατικό της την ευθύνη όχι 

µόνον του πληθωρισµού αλλά και της οικονοµικής δραστηριότητας.  

Αντίθετα, στην Ευρωζώνη, οι αντίστοιχες προθεσµιακές αγορές δεν ανάµεναν καµία 

σηµαντική µεταβολή στο επιτόκιο παρέµβασης της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας από το 

4%. Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα έχει ως αποκλειστική ευθύνη τη σταθερότητα των 

τιµών και, συνεπώς, έχει µεγαλύτερη ευχέρεια στο να µπορεί κατά βούληση να µην µειώνει 

τα επιτόκια, δηλαδή έχει τη δυνατότητα να µην υποτάσσεται στην πολιτική πίεση της 

οικονοµικής συγκυρίας. 

Πράγµατι, πέρα από τη βαθιά χρηµατοπιστωτική κρίση µε επίκεντρο τις ΗΠΑ υπήρχε και 

µια ακόµα δραµατική νοµισµατική κρίση. Ταυτόχρονα, η τρελή καθοδική πορεία του 

δολαρίου και η άνοδος του γεν προκαλούσε µια βαθιά νοµισµατική κρίση και πρωτοφανή 
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κρίση στις διεθνείς συναλλαγές, ενώ κλόνιζε την παγκόσµια ηγεµονική θέση του δολαρίου, 

θεµελίου της αµερικανικής επικυριαρχίας. Η χρηµατοπιστωτική κρίση που συγκλόνιζε 

παγκοσµίως την οικονοµία, προκαλούσε µεγάλες συγχωνεύσεις και εξαγορές (Χαρδούβελης 

Α. Γ., 2008). 

Ποιο είναι όµως το άµεσο αποτέλεσµα της έλλειψης ρευστότητας στην πραγµατική 

οικονοµία; Ένα σηµαντικό ερώτηµα που έχει συζητηθεί πολύ όλα αυτά τα χρόνια της κρίσης.  

Οι επιχειρήσεις και ειδικά οι µικροµεσαίες επιχειρήσεις που αποτελούν και την 

πλειονότητα, είναι οι πόροι ανάπτυξης της οικονοµίας, µε τις ταµειακές τους ροές να 

επηρεάζουν άµεσα το ρυθµό ανάπτυξης. Εποµένως η έλλειψη ρευστότητας έχει άµεση 

επίδραση σε αυτές και στην δραστηριότητα τους.  

Θα πρέπει να αναφερθεί ότι σύµφωνα µε τον επίκουρο καθηγητή χρηµατοοικονοµικών 

Κο Στέφανο Ζάρκο, «στη χρηµατοοικονοµική θεωρία, οι ταµειακές ροές έχουν ιδιαίτερη 

σηµασία αφού θεωρούνται το µέσο µε το οποίο, η εταιρία προσπαθεί να µεγιστοποιήσει την 

αξία της επένδυσης των µετόχων της. Ο σκοπός της επιχείρησης είναι να παράγει όσο το 

δυνατόν µεγαλύτερο πλεόνασµα στις ταµειακές της ροές (freecashflow), οι οποίες ισούνται 

µε τα λειτουργικά κέρδη µετά φόρων µείον την απαιτούµενη επένδυση στην οποία 

χρειάστηκε να προβεί η επιχείρηση, στο συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα, για να επιτύχει 

αυτή την κερδοφορία. Ο στόχος για µια επιχείρηση δεν είναι µόνον απλά να παράγει κέρδη 

σε µια συγκεκριµένη περίοδο, αλλά αυτά τα κέρδη να είναι µεγαλύτερα από την επένδυση 

που πραγµατοποίησε η επιχείρηση την ίδια περίοδο. Η αναφορά στον όρο «επένδυση»  δεν 

σηµαίνει µόνο εκείνες τις επενδύσεις σε πάγια στοιχεία ενεργητικού που θεωρούνται 

αυτονόητες,  όπως την εγκατάσταση µιας παραγωγικής µονάδας, ή την αγορά ενός 

µηχανήµατος, αλλά και τις επενδύσεις στο κεφάλαιο κίνησης, όπως αύξηση του αποθέµατος 

εµπορευµάτων και πρώτων υλών ή αύξηση στη παροχή πίστωσης που δίνεται στους πελάτες 

της επιχείρησης. Το τελευταίο είναι ιδιαίτερα σηµαντικό, αφού πολλές φορές η επιχείρηση 

για να πραγµατοποιήσει πωλήσεις προσφέρει πίστωση στους πελάτες της. Αυτό το ποσό που 

προσφέρει ως πίστωση είναι στην ουσία η χρηµατοδότηση που προσφέρει η επιχείρηση 

στους πελάτες της και αποτελεί φυσικά µια ταµειακή εκροή, αφού όσο µεγαλύτερη πίστωση 

προσφέρει σε µια συγκεκριµένη περίοδο τόσο λιγότερα εισπράττει στο ταµείο της». 

Σε πρόσφατη έρευνα που πραγµατοποιήθηκε από το µη κερδοσκοπικό ίδρυµα πιστωτικής 

έρευνας των ΗΠΑ (CreditResearchFoundation) σε δείγµα 1.085 µη τραπεζικών 

επιχειρήσεων, το 94% των ερωτηθέντων πιστεύει ότι οι πελάτες τους χρησιµοποιούν την 

πίστωση που τους προσφέρουν ως µέσο χρηµατοδότησης του δικού τους κεφαλαίου κίνησης, 

ενώ το 79% έχει αντιµετωπίσει καθυστερήσεις στην είσπραξη οφειλών από τους πελάτες 
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τους και σχεδόν το ίδιο ποσοστό αναφέρει ότι οι τράπεζες έχουν µειώσει την χρηµατοδότηση 

των πελατών τους (JohnsonSarah, 2009). 

Συµπερασµατικά, οι επιχειρήσεις µη µπορώντας να λάβουν µε ευκολία χρηµατοδότηση 

από τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα αναγκάζονται,  εν µέρει,  να αναλαµβάνουν το ρόλο των 

τραπεζών, να χρηµατοδοτούν και να αναπληρώνουν την ελλιπή πίστωση που προσφέρεται 

στους εταιρικούς πελάτες, πραγµατοποιώντας µε αυτό τον τρόπο µια ιδιότυπη, ανεπιθύµητη, 

αλλά συγχρόνως και αναγκαστική, επένδυση. 

Επιπλέον και σύµφωνα πάλι µε τον επίκουρο καθηγητή χρηµατοοικονοµικών Κο 

Στέφανο Ζάρκο, «µια ευρεία γνωστή µέθοδος αξιολόγησης της χρηµατοοικονοµικής 

απόδοσης των επιχειρήσεων είναι η Οικονοµική Προστιθέµενη Αξία (ΟΠΑ) 

(EconomicValueAdded), η οποία ισούται µε τα λειτουργικά κέρδη µετά φόρων µείον το 

κόστος κεφαλαίου, πόσο δηλαδή η επιχείρηση πρέπει να αποδώσει στους επενδυτές της, 

µετόχους και τράπεζες». 

Σηµειώνεται ότι το κόστος κεφαλαίου αποτελεί την απόδοση της επένδυσης που 

απαιτούν οι επενδυτές σύµφωνα µε το ρίσκο που έχουν αναλάβει µέσω τις επένδυσης τους. 

∆ηλαδή όσο υψηλότερο ρίσκο έχει µία επένδυση, τόσο µεγαλύτερο θα είναι το κόστος 

κεφαλαίου που θα επιβαρύνει την επιχείρηση και τόσο χαµηλότερη θα είναι η ΟΠΑ. Σε 

περιόδους κρίσης, τα χρήµατα που έχουν επενδύσει οι επενδυτές σε µια επιχείρηση, 

χρησιµοποιούνται για παροχή πίστωσης από την επιχείρηση στους πελάτες της. Εφόσον 

λοιπόν, οι επενδυτές είναι οι τελικοί αποδέκτες του ρίσκου που απορρέει από τις πιστώσεις 

που προσφέρει η επιχείρηση, τότε το κόστος κεφαλαίου θα αυξάνεται ανάλογα µε το ρίσκο 

που η επιχείρηση αναλαµβάνει µε το να πιστώνει επισφαλείς πελάτες. Αυτό εξηγεί και το 

δισταγµό των τραπεζών να προσφέρουν κεφάλαιο κίνησης στις επιχειρήσεις, αφού µε αυτό 

τον τρόπο εκτίθενται στο ρίσκο της επιχείρησης που δανείζουν αλλά και σε εκείνους που 

χρωστούν στην επιχείρηση.  

 

 

 

4.1.2. Επιπτώσεις στην αγορά εργασίας  

 

Εφόσον η οικονοµική κρίση πλήττει τις επιχειρήσεις και την δραστηριότητα τους, είναι 

φυσικό επακόλουθο ν’ αφήνει πίσω της εκατοµµύρια ανέργους ανά τον κόσµο, καθώς οι 

επιχειρήσεις δεν µπορούν να ανταπεξέλθουν στην τήρηση του ίδιου αριθµού εργαζοµένων 
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δεσµεύοντας τα κεφάλαια τους για την καθηµερινή τους δραστηριότητα. Σύµφωνα µε 

υπολογισµούς των FinancialTimes, περίπου 5.500 θέσεις χάνονται ηµερησίως. Καθόλη τη 

διάρκεια της κρίσης, πολλές εταιρίες ανακοίνωσαν µεγάλες περικοπές στο εργατικό τους 

δυναµικό, περικοπές περισσοτέρων από 80.000 θέσεων εργασίας, ενώ από τις αρχές 

Νοεµβρίου 2009 έχουν χαθεί περισσότερες από 160.000 θέσεις. Μερικά τρανταχτά 

παραδείγµατα περικοπών είναι τα εξής:  

• Στις ΗΠΑ, η Citigroup ανακοίνωσε, περικοπές 50.000 θέσεων 

(GuerreraFrancesco, 2008).  

• Επίσης, η Bank of NewYork Mellon µείωσε το προσωπικό της κατά 1.500 άτοµα 

(WhiteSarah, 2012). 

• Η Boeing προανήγγειλε ότι θα καταργήσει περισσότερες από 800 θέσεις 

(HarperAngela, 2009) και  

• Η Pepsi ανακοίνωσε την περικοπή 3.150 εργαζοµένων.   

Αθροιστικά και µόνο στην αµερικανική αγορά χάθηκαν περίπου 110.000 θέσεις εργασίας.  

Με την εξάπλωση της κρίσης και στην Ευρώπη, οι απολύσεις πολύ σύντοµα χτύπησαν 

την πόρτα και πολλών Ευρωπαϊκών επιχειρήσεων. Αναλυτικότερα: 

• Η αγγλο-ελβετική φαρµακοβιοµηχανία AstraZaneca (12.600 θέσεις µεταξύ 2007-

2009) (BBCNews, 2012). 

Μεγάλο κύµα απολύσεων έχει ξεσπάσει και στον τοµέα της αυτοκινητοβιοµηχανίας 

παγκοσµίως, καθώς η καταναλωτική δυνατότητα των πολιτών για αυτοκίνητα που 

επλήγησαν από την κρίση σχεδόν εκµηδενίστηκε. Αναλυτικότερα:  

• Η βρετανική αυτοκινητοβιοµηχανία RollsRoyce ανακοίνωσε ότι καταργεί 

περισσότερες από 2.500 θέσεις εργασίας (TheTelegraph, 2014).  

• Η γαλλική Peugeot-Citroen παρουσίασε πρόγραµµα περικοπής 2.700 θέσεων 

εργασίας, µέσω εθελουσίας εξόδου (TheTelegraph, 2012).  

• Ακόµα, ο ολλανδικός κολοσσός ηλεκτρονικών ειδών Philips ανακοίνωσε 

περικοπές 2.200 θέσεων εργασίας (BBCNews, 2012).   

Σε  συρρίκνωση του δυναµικού τους προχώρησαν και ασιατικοί κολοσσοί, καθώς η κρίση 

επηρέασε ακόµα και την ασιατική αγορά µε µεγάλες εταιρίες να προβαίνουν στο πάγωµα της 

ανανέωσης των συµβασιούχων:  

• Η ιαπωνική Toyota ανακοίνωσε ότι δεν θα ανανεώσει τις συµβάσεις 3.000 

συµβασιούχων.  

• Η Ιsuzu 1.400 συµβασιούχων,  
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• η Mazda 1.300 συµβασιούχων  

• και η Honda Motor 270 συµβασιούχων.  

Παρόλα αυτά, πολλές εταιρίες έχουν µπει στη διαδικασία να κοιτάξουν άλλους τρόπους 

αντιµετώπισης της κρίσης όπως πχ, η General Motors που διεξάγει συνοµιλίες µε την 

Chrysler για την συγχώνευσή τους. Και οι δύο εταιρείες, όπως και η Ford, αντιµετωπίζουν 

σοβαρά οικονοµικά προβλήµατα και προειδοποιούν ότι κινδυνεύουν µε χρεοκοπία µέσα 

στους αµέσως επόµενους µήνες (Henning Dietmar, 2012), (TheIndependent, 2013). 

Ο χάρτης επιρροής της οικονοµικής κρίσης έχει αγκαλιάσει χώρες σε όλο το πλανήτη µε 

τις  επιδράσεις της πιστωτικής κρίσης να γίνονται περισσότερο αισθητές σε εταιρίες στις 

ΗΠΑ (68%) και στο Μεξικό (60%). Μεγαλύτερο κίνδυνο στην Ευρώπη διατρέχουν η Ιταλία 

(58%), η Μεγάλη Βρετανία (46%) και η Ισπανία (44%). Για την ώρα,  οι χώρες της Βόρειας 

και Κεντρικής Ευρώπης παραµένουν ασφαλέστερες. 

Συµπερασµατικά και σύµφωνα µε τα τελευταία στατιστικά στοιχεία της Eurostat, η  

στρατιά των ανέργων στην ευρωζώνη ξεπέρασε τα 23 εκατοµµύρια. Με το κύµα απολύσεων 

των προηγούµενων ετών η ανεργία θέριεψε σε µηνιαίο επίπεδο πρωτοφανές από το 1999 

πλήττοντας το 10,7 % του εργατικού δυναµικού στη ζώνη του ευρώ (Eurostat, 2015).  

 

 

 

4.1.3.  Επιπτώσεις στο τραπεζικό σύστηµα  

 

Οι επιπτώσεις στο τραπεζικό σύστηµα ήταν άµεσες και καταιγιστικές, καθώς οι 

τράπεζες πλήρωσαν τις επισφαλείς επενδυτικές κινήσεις των προηγούµενων ετών. Οι 

ανακατατάξεις που συντελούνται στην WallStreet, µετά τις αλυσιδωτές αντιδράσεις που 

προκάλεσε η κατάρρευση της LehmanBrothers και η εσπευσµένη εξαγορά της Merrill Lynch 

από τη BofA, διαµορφώνουν ένα νέο τοπίο για το χρηµατιστηριακό πεδίο. Το µοντέλο των 

ανεξάρτητων επενδυτικών τραπεζών αµφισβητήθηκε στο έπακρο, ενώ οι συµφωνίες µεταξύ 

των τραπεζών που έγιναν,  αλλάζουν ριζικά την εικόνα του κλάδου. Παράλληλα, εκτός από 

την κατάρρευση τραπεζικών κολοσσών, κινδύνευσαν και ασφαλιστικοί φορείς µε τρανταχτό 

όνοµα αυτό του ασφαλιστικού κολοσσού της AIG,  ενός ζωτικής σηµασίας κρίκου για το 

διεθνές χρηµατοοικονοµικό σύστηµα. Ο κίνδυνος κατάρρευσης της AIG, έστειλε το άµεσο 

µήνυµα στις αρµόδιες αρχές  να συνειδητοποιήσουν ότι ο κίνδυνος είναι  συστηµικός  και για 

να αντιµετωπιστεί, απαιτούνται δραστικά µέτρα. 
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Σε ότι αφορά τον χρηµατοοικονοµικό κλάδο, τα µέτρα ήταν άµεσα. Παρά τις σοβαρές 

αντιδράσεις που προκάλεσε σε παγκόσµια κλίµακα η ριζική αναδιάρθρωση στην οποία 

οδηγείται ο χρηµατοοικονοµικός κλάδος των ΗΠΑ, καθώς οι χτυπηµένοι από την κρίση 

τραπεζικοί και χρηµατιστηριακοί κολοσσοί της αµερικανικής αγοράς, προκειµένου να 

αποφύγουν την κατάρρευση, οδηγήθηκαν στη λύση των συγχωνεύσεων µε εταίρους όχι µόνο 

εντός αλλά και εκτός αµερικανικών συνόρων. Επίσης, µεγάλοι πιστωτικοί οργανισµοί (UBS, 

Citibank κ.λπ.) άρχισαν να καταγράφουν τεράστιες ζηµιές και δύο µεγάλες Τράπεζες, µία 

στις Η.Π.Α και µία στην Μ. Βρετανία, άµεσα ή έµµεσα, κρατικοποιήθηκαν προκειµένου να 

αποφευχθεί το φαινόµενο του “domino” και να προστατευτεί το σύνολο των υπολοίπων. 

Μία από τις αποφάσεις που πήρε η τότε Αµερικανική κυβέρνηση ήταν η πτώχευση 

της Lehman Brothers, ενός εκ των άλλοτε 5 µεγάλων επενδυτικών οίκων της Wall Street,.  Η 

Bear Stearns, είχε ήδη πωληθεί από τον περασµένο Μάρτιο στην JP Morgan έναντι µικρού 

αντίτιµου µε την µεσολάβηση της αµερικανικής κεντρικής τράπεζας (Fed).  Αυτή, σε 

συνεργασία µε το υπουργείο Οικονοµικών των ΗΠΑ, πρότεινε και την ύψους 50 δισ. δολ. 

εξαγορά της Merrill Lynch από την Bank of America, η οποία αρχικώς είχε ενδιαφερθεί για 

την Lehman. Έτσι, παρέµειναν µόλις 2 ανεξάρτητες χρηµατιστηριακές εταιρείες στη Wall 

Street, η Morgan Stanley και η Goldman Sachs. 

Εν µέσω αυτών των ραγδαίων εξελίξεων, η Αµερικανική Κεντρική Τράπεζα 

εξαναγκάστηκε να µειώσει άρον-άρον τα επιτόκιά της, ενώ όλες µαζί, συντονισµένα, οι 

κεντρικές τράπεζες των ανεπτυγµένων χωρών, µε µεθόδους που ελέγχονταν, προέβησαν σε 

ενέσεις ρευστότητας εκατοντάδων δισ. ευρώ για να συγκρατήσουν µια αλµατώδη αύξηση 

των επιτοκίων και την παγκόσµια ύφεση.  

Σηµειωτέον, ότι οι αριθµοί των απωλειών και των ζηµιών που καταγράφονται σε 

παγκόσµιο επίπεδο για τις τράπεζες είναι ασύλληπτοι. Από τις αρχές του 2007, οι διαγραφές 

και οι ζηµιές των τραπεζών προσεγγίζουν τα 400 δισ. δολάρια, ενώ οι απολύσεις 

προσωπικού στον τραπεζικό κλάδο τα 83.000. Σύµφωνα µε υπολογισµούς του ∆ΝΤ, για τις 

αποµειώσεις των περιουσιακών στοιχείων των τραπεζών, οι τράπεζες αναµένεται να χάσουν 

µόνο από τη στεγαστική πίστη προς τα νοικοκυριά περίπου 550 δισ. δολάρια, ενώ, επειδή η 

κρίση επεκτάθηκε σε όλο το χρηµατοοικονοµικό χώρο, οι συνολικές απώλειες πλησιάζουν το 

1 τρισ. δολάρια, ποσό το οποίο αναδεικνύει τη σηµερινή κρίση ως τη µεγαλύτερη και 

βεβαίως σοβαρότερη των τελευταίων 30 ετών. 

Η Ευρώπη υιοθέτησε και αυτή τη λύση ενέσεων ρευστότητας για να περιορίσει τη 

πιθανότητα να καταρρεύσει ολικά το τραπεζικό σύστηµα, µε επείγουσα βοήθεια σε τεράστια 

κλίµακα. Το ποσό του 1,6 τρισεκατοµµυρίων ευρώ, ποσό ίσο µε το 13% του ετήσιου ΑΕΠ 
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της Ευρώπης, δεσµεύτηκαν µεταξύ 2008 και 2011. Επιπλέον, η ΕΕ για να διασφαλίσει 

δουλειές και κοινωνικές υπηρεσίες και να υποστηρίξει οικονοµικές επενδύσεις, σκέφτηκε 

την υλοποίηση ενός προγράµµατος ανάκαµψης. Με αυτό τον τρόπο, δεν αποσύρονται και 

διασφαλίζονται οι καταθέσεις στις τράπεζες. Το ευρώ δεν βίωσε τις ίδιες αρνητικές 

συνέπειες µε το δολάριο καθώς κατάφερε να διατηρήσει την αξία του, προσφέροντας έδαφος 

στις ευρωπαϊκές χώρες για διεθνές εµπόριο και επενδύσεις. Παρόλα αυτά, οι συνθήκες δεν 

είναι ειδυλλιακές καθώς όλη αυτή η προσπάθεια που κατεβλήθη από την πλευρά της ΕΕ 

περιλάµβανε πόρους από δάνεια και όχι από ιδία κεφάλαια.  

Η οικονοµική και χρηµατοπιστωτική κρίση έδειξε ότι το τραπεζικό σύστηµα της ΕΕ 

είναι ευάλωτο στους κλυδωνισµούς. Το πρόβληµα µιας τράπεζας µπορεί γρήγορα να 

επεκταθεί σε άλλες, µε επιπτώσεις για τους καταθέτες, τις επενδύσεις και την οικονοµία 

γενικότερα (Ευρωπαική Επιτροπή, 2014).  

 

 

 

4.1.4.  Επιπτώσεις στο χρηµατιστήριο  

 

Η αντίδραση των  χρηµατιστηρίων διεθνώς, δεν φάνηκε τόσο γρήγορα όσο στο 

χρηµατοοικονοµικό και χρηµατοπιστωτικό σύστηµα. Συγκεκριµένα, στο δεύτερο εξάµηνο 

του 2007, ενώ η διατραπεζική αγορά και οι αγορές οµολόγων δέχονταν τεράστιες πιέσεις, 

στα χρηµατιστήρια οι επενδυτές θεωρούσαν δεδοµένη την θεωρία της αποσύνδεσης των 

οικονοµιών, ότι δηλαδή η κρίση θα περιοριστεί στις Η.Π.Α. και δεν θα επηρεάσει άλλες 

χώρες. Η αισιοδοξία όµως των επενδυτών διαψεύσθηκε γρήγορα όταν, από τον Ιανουάριο 

του 2008, ξεκίνησε µια καθοδική πορεία για τα χρηµατιστήρια που διήρκεσε περίπου 15 

µήνες. Η πτώση που βίωσαν τα χρηµατιστήρια παγκοσµίως ήταν η µεγαλύτερη που είχε 

καταγραφεί σε συγκρίσιµε προηγούµενες υφέσεις.  Η πτώση µάλιστα των εταιρειών του 

χρηµατοοικονοµικού τοµέα – του τοµέα που είναι υπεύθυνος για την κρίση - ήταν πολύ 

µεγαλύτερη από τους υπόλοιπους τοµείς (Χαρδούβελης Γ.Α., 2009). 

Στο χρηµατιστήριο της Νέας Υόρκης,  η Γουόλ Στριτ υποχωρούσε δραµατικά κατά 678 

µονάδες, χάνοντας σε δευτερόλεπτα 500 µονάδες , σηµειώνοντας πτώση 6,98% (FoxStuart, 

2010).  

Ο Νάσντακ ακολούθησε και αυτός πορεία κάθετης µείωσης καταγράφοντας πτώση κατά 

9,14%, ενώ για τον S&P500 η υποχώρηση που καταγράφηκε κατά 8,78% ήταν µεγαλύτερη 
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ακόµη και από αυτήν της «Μαύρης ∆ευτέρας» του 1987. Αξίζει να σηµειωθεί ότι ο δείκτης 

είχε καταβαραθρωθεί στις 26- 10-87 κατά 8,03% , ενώ  στις 17 Σεπτεµβρίου του 2001, είχε 

υποχωρήσει κατά 7,12% (Tradermike.gr, 2008)(CNNMoney, 2008).  

Η κρίση ξεπερνώντας τα Αµερικανικά σύνορα άρχισε να επηρεάζει πτωτικά και τα 

ασιατικά αλλά και τα Ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια.  

Πιο συγκεκριµένα: 

• στην Ιαπωνία, ο δείκτης Nikkei σηµείωσε πτώση 6,9%, ενώ οι αµερικανικές 

µετοχές υποχώρησαν στο χαµηλότερο επίπεδο των τελευταίων πεντέµισι ετών.  

• Στο χρηµατιστήριο του Λονδίνου, ο δείκτης FTSE 100 διαµορφωνόταν στις 

3.924,63 µονάδες (-2,02%),  

• στο Παρίσι ο δείκτης CAC 40 στις 3.003,98 µονάδες (-2,72%) και  

• στη Φρανκφούρτη ο δείκτης Xetra DAX στις 4.227,38 µονάδες (-2,91%).  

• Ο πανευρωπαϊκός δείκτης FTS Eurofirst 300 υποχωρούσε κατά 2,2%, στις 794,2 

µονάδες, ενώ σε µικρό χρονικό διάστηµα ο εν λόγω δείκτης σηµείωσε τα 

χαµηλότερα νούµερα των τελευταίων πέντε ετών, και  από τις αρχές του έτους οι 

απώλειές του υπερβαίνουν το 47%. 

Σε ότι αφορά τις απώλειες για τις µετοχές των τραπεζών, οι µεγαλύτερες και πιο 

αξιοσηµείωτες απώλειες κατεγράφησαν στις µετοχές των τραπεζών Dexia και Fortisπου 

σηµείωσαν πτώση κατά 7% και 10,5% αντιστοίχως, ενώ η Barclaysυποχωρούσε κατά 4,5% 

και η UBS χάνει 7,2% (HavemannJoel, 2015). 

 

 

 

4.1.5. Επιπτώσεις στην ανάπτυξη  

 

Η ύφεση είναι γνωστό ότι πλήττει όλη την οικονοµική δραστηριότητα και 

επιβραδύνει και τους ρυθµούς ανάπτυξης. Η κρίση που έφερε την ύφεση στην Αµερικανική 

οικονοµία επιβράδυνε και τους ρυθµούς ανάπτυξης σε όλη την υφήλιο, αφού πολλές χώρες 

εξάγουν ένα µεγάλο µέρος της παραγωγής τους προς τις Η.Π.Α.. Αναλυτικότερα, η Ευρώπη, 

η Λατινική Αµερική και η Ασία επιβράδυναν τους ρυθµούς ανάπτυξης τους. Αξίζει όµως να 

σηµειωθεί ότι η Κίνα (11,5%) και η Ινδία (8%) που έχουν πολύ υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης 

έχασαν έως και δύο ποσοστιαίες µονάδες ανάπτυξης. Υπήρξαν όµως και χώρες που δεν 

επηρεάστηκαν από την κρίση όπως οι πετρελαιοπαραγωγές χώρες.  
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Σε ότι αφορά το ρυθµό ανάπτυξης η κρίση επηρέασε στο σύνολο τις αναπτυγµένες 

αγορές, µε την εξαίρεση ορισµένων χωρών, όπως αναφέρθηκε προηγουµένως. Η επέκταση 

της κρίσης σε όλη την υφήλιο ήταν φυσικό να αυξήσει το πανικό των επενδυτών και να 

εγκαταστήσει ένα αίσθηµα ανασφάλειας σε όλους µε αποτέλεσµα την αύξηση των 

ασφαλίστρων κινδύνου. Η επιρροή στα διεθνή χρηµατιστήρια είναι µεγάλη και το τραπεζικό 

παγκόσµιο σύστηµα αµφισβητείται. Στην πραγµατική οικονοµία, τα νοικοκυριά χάνουν το 

πλούτο τους και υπερχρεώνονται για να µπορέσουν να ανταπεξέλθουν στις δύσκολες 

συνθήκες. Με αυτό τον τρόπο, µειώνεται η καταναλωτική δυνατότητα των νοικοκυριών και 

επιβραδύνεται ο ρυθµός αύξησης της κατανάλωσης.  

Όλα αυτά τα χρόνια της κρίσης οι ρυθµοί ανάπτυξης έχουν εκµηδενιστεί, πολλές 

οικονοµίες είναι για πολλά χρόνια στην ύφεση, οι τιµές των προϊόντων εξακολουθούν να 

βρίσκονται σε υψηλά επίπεδα και ταυτόχρονα το εξωτερικό εµπόριο συνεχίζει να 

κλυδωνίζεται και να προσπαθεί να εξισορροπήσει προσπαθώντας να δώσει τη δυνατότητα 

στις οικονοµίες να αναπτυχθούν.  

 

 

 

4.2. Θετικές Επιπτώσεις 

 

Η οικονοµική κρίση φανέρωσε τις αδυναµίες του χρηµατοοικονοµικού και 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, όπου ο όχι και τόσο αυστηρός έλεγχος των ιδρυµάτων, 

δηµιούργησε µια ψευδαίσθηση ότι η παγκόσµια οικονοµία είναι ανθηρή και προστατευµένη 

από την εκδήλωση µιας κρίσης.  

Για την αντιµετώπιση της κρίσης, οι αρµόδιες αρχές ανά τον κόσµο προέβησαν σε 

διάφορες «πυροσβεστικές» λύσεις για τον άµεσο περιορισµό των απωλειών, αλλά 

συνειδητοποίησαν ότι είναι χρέος τους να βρουν και να θεσπίσουν νέο ρυθµιστικό πλαίσιο , 

το οποίο θα προστατεύει και θα προφυλάξει τις οικονοµίες των χωρών.  

Όπως αναφέρθηκε και παραπάνω, στην Αµερική, το Υπουργείο Οικονοµικών και η FED 

παρενέβησαν καίρια για την αντιµετώπιση της κρίσης, θεσπίζοντας νέο πλαίσιο στο οποίο 

έπρεπε να προσαρµοστούν τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και η WallStreet. Οι διάφοροι 

οίκοι αξιολόγησης που έχασαν την εµπιστοσύνη τους λόγω του ότι βρέθηκαν µέσα στον 

κυκλώνα της κρίσης και θεωρήθηκαν από πολλούς υπαίτιοι για την µη ακριβή και σωστή 

αξιολόγηση των προβληµατικών ιδρυµάτων, περιορίστηκαν από µια σειρά µέτρων.  
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Επιπλέον, στην Ευρώπη ο ρόλος της ΕΚΤ αναβαθµίστηκε για την περαιτέρω προστασία 

του Ευρωπαϊκού τραπεζικού συστήµατος.  

Αναλυτικότερα, η ΕΚΤ είναι θεσµικό όργανο της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Λόγω της 

ανεξαρτησίας και των ειδικών της αρµοδιοτήτων, κατέχει ιδιαίτερη θέση εντός του θεσµικού 

πλαισίου της ΕΕ.  Η Συνθήκη για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης αναθέτει στην ΕΚΤ 

µια σαφή εντολή, τη διατήρηση της σταθερότητας των τιµών, καθώς και διάφορα άλλα 

καθήκοντα.  

Στην πράξη, η ΕΚΤ διατηρεί στενές σχέσεις µε άλλα όργανα της ΕΕ και της ζώνης του 

ευρώ µέσω διαφόρων διαύλων, τόσο σε επίπεδο πολιτικής όσο και σε επίπεδο 

εµπειρογνωµόνων. Μέσα από τον διάλογο που διεξάγεται τακτικά ανάµεσα στην ΕΚΤ και 

άλλους φορείς χάραξης πολιτικής και τους κοινωνικούς εταίρους, η µεν ΕΚΤ έχει τη 

δυνατότητα να αποκτά πληροφορίες και να εξηγεί τις αποφάσεις νοµισµατικής πολιτικής της, 

οι δε κοινωνικοί εταίροι είναι σε θέση να κατανοούν καλύτερα τις ενέργειες της ΕΚΤ αλλά 

και το πώς οι δικές τους πράξεις επηρεάζουν τη διαδικασία διαµόρφωσης των τιµών. Αυτή η 

αλληλεπίδραση ενισχύει την ανταλλαγή απόψεων, προάγει την αµοιβαία κατανόηση των 

θέσεων που υποστηρίζουν οι δύο πλευρές και καθιστά δυνατό τον διάλογο για θέµατα κοινού 

ενδιαφέροντος, µε πλήρη σεβασµό των αρµοδιοτήτων της κάθε πλευράς.  

Επιπροσθέτως, όσον αφορά τα καθήκοντα για τα οποία η ΕΚΤ είναι αρµόδια από κοινού 

µε άλλα θεσµικά όργανα ή οργανισµούς της ΕΕ (π.χ. στον τοµέα της στατιστικής), η 

Συνθήκη προβλέπει ρητώς τη συνεργασία ανάµεσα στην ΕΚΤ και τα ενδιαφερόµενα θεσµικά 

όργανα ή οργανισµούς. Η ΕΚΤ συµµετέχει επίσης στη νοµοθετική διαδικασία (άρθρο 282.5 

της Συνθήκης για τη λειτουργία της ΕΕ) διατυπώνοντας τη γνώµη της σχετικά µε σχέδια 

νοµοθετικών διατάξεων σε επίπεδο ΕΕ ή σε εθνικό επίπεδο που αφορούν τοµείς της 

αρµοδιότητας του ΕΣΚΤ Επιπλέον, σε συγκεκριµένες περιπτώσεις, η ΕΚΤ µπορεί να 

προτείνει νοµοθετικές διατάξεις της ΕΕ ή να ενεργεί ως νοµοθετικό όργανο της ΕΕ . 

Αναφερόµενοι στον εµπλουτισµένο ρόλο της ΕΚΤ κατόπιν της εκδήλωσης της κρίσης, η 

ΕΚΤ υποστήριξε ένθερµα τις προσπάθειες θέσπισης ενός περισσότερο συνεκτικού 

κανονιστικού και εποπτικού πλαισίου για όλα τα κράτη µέλη, ιδίως µε τη δηµιουργία των 

τριών Ευρωπαϊκών Εποπτικών Αρχών και του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου Συστηµατικού 

Κινδύνου (ΕΣΣΚ). Βάσει της νοµοθεσίας του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 

Συµβουλίου της ΕΕ, στην ΕΚΤ ανατίθεται το καθήκον να εξασφαλίσει τη γραµµατεία του 

ΕΣΣΚ και ως εκ τούτου να υποστηρίζει το ΕΣΣΚ σε θέµατα ανάλυσης, διοίκησης και 

υλικοτεχνικής υποδοµής.  
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Επιπλέον, η ΕΚΤ συµµετέχει σε ορισµένες δραστηριότητες του Ευρωπαϊκού 

Μηχανισµού Χρηµατοπιστωτικής Σταθεροποίησης (ΕΜΧΣ), της Ευρωπαϊκής ∆ιευκόλυνσης 

Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (Ε∆ΧΣ) και του µελλοντικού Ευρωπαϊκού Μηχανισµού 

Σταθερότητας (ΕΜΣ), σε τοµείς όπως η ανάλυση βιωσιµότητας χρέους, η εκπόνηση 

προγραµµάτων µακροοικονοµικής προσαρµογής για κράτη µέλη που ζητούν οικονοµική 

στήριξη, η παρακολούθηση της εφαρµογής των προγραµµάτων αυτών, ενώ λειτουργεί και ως 

µεσάζων για τις δραστηριότητες της Ε∆ΧΣ στη δευτερογενή αγορά.  

Η θέσπιση ενός ακόµα οργάνου για την διαφύλαξη των κρατών µελών της ΕΕ είναι το 

Ευρωπαϊκό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (EuropeanFinancialStabilityFacility - 

EFSF). Είναι ένα όργανο ειδικού σκοπού που συµφωνήθηκε από τα 27 κράτη µέλη της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης στις 9 Μαΐου 2010 µε στόχο τη διατήρηση της οικονοµικής 

σταθερότητας στην Ευρώπη µε την παροχή οικονοµικής βοήθειας προς τα κράτη της 

ευρωζώνης σε οικονοµική δυσκολία. 

Από την έναρξη της χρηµατοπιστωτικής κρίσης, η Ευρωπαϊκή Ένωση και τα κράτη µέλη 

συµµετέχουν ενεργά στη ριζική αναµόρφωση του κανονιστικού και εποπτικού πλαισίου των 

τραπεζών. 

Στον τραπεζικό τοµέα, η Ένωση άρχισε µια σειρά µεταρρυθµίσεων προκειµένου να 

δηµιουργηθεί ένα ασφαλέστερο, σταθερότερο, πιο διαφανές και υπεύθυνο χρηµατοπιστωτικό 

σύστηµα που θα λειτουργεί προς όφελος της οικονοµίας και της κοινωνίας στο σύνολό της. 

Ωστόσο, ο τραπεζικός τοµέας της Ένωσης εξακολουθεί να είναι µεγάλος σε απόλυτο µέγεθος 

(42,9 τρισεκατ. ευρώ) καθώς και σε σχετικό µέγεθος (σχεδόν 350 τοις εκατό του ΑΕΠ της 

Ένωσης). Το ατοµικό µέγεθος των µεγαλύτερων τραπεζών της Ένωσης µε βάση τα στοιχεία 

του ενεργητικού είναι περίπου παρόµοιο ή πλησιάζει το ΑΕΠ της χώρας καταγωγής τους. Οι 

τράπεζες αυτές εξακολουθούν να είναι υπερβολικά µεγάλες για να αφεθούν να πτωχεύσουν, 

υπερβολικά µεγάλες για να διασωθούν και υπερβολικά περίπλοκες για να εξυγιανθούν. 

Στο πλαίσιο αυτό, ο επίτροπος Μπαρνιέ ανακοίνωσε τον Νοέµβριο του 2011 τη σύσταση 

οµάδας εµπειρογνωµόνων υψηλού επιπέδου µε αποστολή την εκτίµηση της ανάγκης 

διαρθρωτικής µεταρρύθµισης του τραπεζικού τοµέα της Ένωσης, και επικεφαλής τον 

διοικητή της Τράπεζας της Φινλανδίας. Η έκθεση υποβλήθηκε τον Οκτώβριο του 2012 και σ’ 

αυτήν αναφέρεται ότι η αναδιάρθρωση των τραπεζών είναι αναγκαία προκειµένου να 

συµπληρωθούν οι υφιστάµενες µεταρρυθµίσεις και γίνεται σύσταση για υποχρεωτικό 

διαχωρισµό των δραστηριοτήτων διαπραγµάτευσης για ίδιο λογαριασµό και άλλων 

δραστηριοτήτων διαπραγµάτευσης υψηλού κινδύνου σε ξεχωριστή νοµική οντότητα εντός 

του τραπεζικού οµίλου. Ο διαχωρισµός θα είναι υποχρεωτικός µόνο για τις τράπεζες των 
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οποίων, οι δραστηριότητες που πρέπει να διαχωρίζονται ανήλθαν σε σηµαντικό µερίδιο των 

επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων των τραπεζών. Στις 3 Ιουλίου 2013, το Ευρωπαϊκό 

Κοινοβούλιο µε µεγάλη πλειοψηφία εξέδωσε έκθεση πρωτοβουλίας µε τίτλο 

«Μεταρρύθµιση της δοµής του τραπεζικού τοµέα της ΕΕ»3 η οποία χαιρετίζει τα µέτρα 

διαρθρωτικής µεταρρύθµισης σε επίπεδο Ένωσης για την αντιµετώπιση των ανησυχιών 

σχετικά µε τις τράπεζες που είναι «υπερβολικά µεγάλες για να αφεθούν να πτωχεύσουν».  

 

 

 

 

Κεφάλαιο 5
ο
 

 

 

Γιατί η ύφεση στην Ελλάδα είναι τόσο βαθειά;  

 

 

5.1. Εισαγωγή 

 

Την τελευταία πενταετία η Ελλάδα βρίσκεται σε µία κρίσιµη καµπή της σύγχρονης 

ιστορίας της, καθώς οι οικονοµικές πολιτικές των τελευταίων δεκαετιών την έχουν οδηγήσει 

στα πρόθυρα της χρεοκοπίας. Για να µπορέσει η Ελλάδα να επανέλθει σε τροχιά ανάπτυξης 

και να ανατρέψει τους αρνητικούς ρυθµούς ανάπτυξης και την εγκατεστηµένη πλέον εδώ και 

έξι χρόνια ύφεση, θα πρέπει να νοµοθετηθούν και να εφαρµοστούν µε συνέπεια σηµαντικές 

οικονοµικές µεταρρυθµίσεις, για την επιτυχία των οποίων, σηµαντικό ρόλο διαδραµατίζει η 

κοινωνική συναίνεση.  

Συγκεκριµένα, κρίνεται απαραίτητη η γενική οµοφωνία αναφορικά µε τους λόγους για 

τους οποίους απαιτούνται µεταρρυθµίσεις, καθώς και µε τις συγκεκριµένες µεταρρυθµίσεις 

που πρέπει να εφαρµοστούν. ∆υστυχώς, η παρούσα πολιτική σκηνή δεν παρουσιάζει την 

απαραίτητη συναίνεση για την υλοποίηση αυτών των µεταρρυθµίσεων. Αναλυτικότερα, 

υπάρχει η µία πλευρά που αντιτίθενται στις µεταρρυθµίσεις στις οποίες έχει συµφωνήσει η 

Ελλάδα µε τους δανειστές της, αναφέροντας ότι είναι άστοχες ή ότι σηµατοδοτούν ακόµα και 

απώλεια της εθνικής κυριαρχίας. Αντιθέτως, η άλλη πλευρά υπεραµύνεται των 

µεταρρυθµίσεων, υποστηρίζοντας, ωστόσο, ότι αποτελούν το τίµηµα που πρέπει να 
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καταβληθεί για την αποφυγή της πτώχευσης, υπονοώντας έτσι ότι θα υποστήριζαν κάθε 

µεταρρύθµιση που θα απαιτούνταν από τους δανειστές της Ελλάδας. Τέλος, ένα µεγάλο 

ποσοστό του κοινού διακατέχεται από µεγάλο προβληµατισµό και αβεβαιότητα σχετικά µε 

το αν η Ελλάδα θα καταφέρει να ξεπεράσει την κρίση, και δεν µπορεί να κατανοήσει εάν και 

µε ποιόν τρόπο θα συµβάλλουν οι µεταρρυθµίσεις του Μνηµονίου στην επίτευξη αυτού του 

σκοπού. Αυτό όµως που πρέπει οπωσδήποτε να αναφερθεί είναι ότι είναι πλέον κρίσιµο να  

γίνουν κάποια βήµατα έγκαιρα και προς την σωστή κατεύθυνση, για να µπορέσει η Ελλάδα 

να συνέλθει και να αποφύγει µία περίοδο βαθύτερης κρίσης.  

Επιπλέον, αυξάνεται το πλήθος των φωνών που αναγνωρίζει  ότι ορισµένες  

µεταρρυθµίσεις είναι απαραίτητες όχι µόνο για την αποπληρωµή του χρέους αλλά και για την 

µακροπρόθεσµη ανάπτυξη και ευηµερία της Ελλάδας. Το πρόβληµα της Ελλάδας δεν είναι 

αυτό καθεαυτό το χρέος, αφού ακόµα και αν αυτό δεν ήταν σε τέτοια δυσθεώρητα ύψη ή 

ακόµα και αν δεν υπήρχε, οι ίδιες µεταρρυθµίσεις θα απαιτούνταν.  Και αυτό γιατί αν δεν 

υπάρξει έγκαιρη βούληση για εφαρµογή δοµικών µεταρρυθµίσεων, η Ελλάδα θα 

αντιµετώπιζε και πάλι σύντοµα νέο πρόβληµα χρέους. 

 

 

 

5.2. Η παρούσα κατάσταση  

 

Όλοι πλέον βιώνουν τις συνέπειες του φαινόµενου της κρίσης, ανεξάρτητα από το πόσο 

επηρεάζει την ζωή του καθενός, και η αλήθεια είναι ότι η ζωή των Ελλήνων πολιτών τα 

τελευταία χρόνια έχει φτάσει σε απελπιστική κατάσταση. Παρότι οι ιθύνοντες των 

αποφάσεων προέβησαν σε µέτρα και υπέγραψαν Προγράµµατα για την µείωση του 

ελλείµµατος και του δηµοσίου χρέος, αυτά φαίνεται να συνεχίζουν να αυξάνονται και να 

είναι πλέον σε ανησυχητικά επίπεδα.  

Η ανεργία είναι µία από τις πιο δύσκολα διαχειρίσιµες συνέπειες της κρίσης. Τα 

τελευταία έτη παρατηρείται συνεχή αύξηση της ανεργίας, πλήττοντας περισσότερο τις 

γυναίκες αλλά και τους νέους µε το ποσοστό των ανέργων να ξεπερνά το 25%, ήτοι 1 στους 

4 να µην µπορεί να βρει εργασία. Η ελληνική οικονοµία δεν δύναται να δηµιουργήσει νέες 

θέσεις εργασίας και το φαινόµενο πλέον είναι άκρως ανησυχητικό, καθώς η Ελλάδα 

καταγράφει το µεγαλύτερο ποσοστό ανέργων στην Ευρωζώνη. Οι αιτίες που γιγάντωσαν τα 

ποσοστά της ανεργίας συµπεριλαµβάνει σίγουρα και το ξέσπασµα της οικονοµικής κρίσης 
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χωρίς όµως να αποκλείει διαρθρωτικές αδυναµίες της οικονοµίας όπως της επί σειρά ετών µη 

σωστή διαχείριση των οικονοµικών, της σχεδόν απούσας δηµοσιονοµικής πολιτικής και του 

ασφαλιστικού συστήµατος που επηρεάζουν άµεση την ελληνική αγορά εργασίας.  

Ωστόσο, κατά τα χρόνια της κρίσης η χώρα δέχθηκε πακέτα στήριξης για την οικονοµία 

τα οποία διοχετεύθηκαν κυρίως στο τραπεζικό σύστηµα για την στήριξη του και την 

αποφυγή της κατάρρευσης του.  Παρόλα αυτά, η πραγµατική οικονοµία, µε τους απλούς 

πολίτες και τις επιχειρήσεις, δεν εισέπραξαν τίποτα από αυτά τα πακέτα στήριξης µε 

αποτέλεσµα το έντονο πρόβληµα επιβίωσης.  

Εκτός αυτών, τα στοιχεία της Στατιστικής Υπηρεσίας (Στατιστική Υπηρεσία, 2013), 

σχετικά µε την πορεία της ελληνικής βιοµηχανίας, δείχνουν ότι η µείωση του τζίρου αγγίζει 

το 26,8% και ο δείκτης νέων παραγγελιών να είναι σηµαντικά µειωµένος κατά 36%. Οι 

αριθµοί µαρτυρούν ότι το παραγωγικό δυναµικό σύντοµα δεν θα έχει πεδίο απασχόλησης 

δίνοντας µια  γεύση για τα χειρότερα στην αγορά εργασίας. Σύµφωνα µε τη µηνιαία έρευνα 

εργατικού δυναµικού της ΕΣΥΕ  προκύπτει ότι η συνολική απασχόληση σηµείωσε 

σηµαντική πτώση κατά -1,4% σε ετήσια βάση το τελευταίο 4µηνο 2014 (Ελληνική 

Στατιστική Υπηρεσία, 2014).  

Τέλος, το εντυπωσιακό νούµερο των 41 εκατοµµυρίων ευρώ που δηµοσιοποίησε ο 

Τειρεσίας, των ακάλυπτων επιταγών και των απλήρωτων συναλλαγµατικών δίνει την 

πραγµατικά δραµατική εικόνα που επικρατεί στην πραγµατική οικονοµία, µε τους 

επιχειρηµατίες να µην µπορούν πλέον να ανταπεξέλθουν στις υποχρεώσεις τους και µε µία 

αγορά να είναι πλέον εµφανώς στα πλαίσια της ασφυξίας (Τειρεσίας, 2015). Πρόκειται για 

σοβαρή απειλή που κρέµεται πάνω από ολόκληρη την Ελληνική οικονοµία. 

 Για πάρα πολλά χρόνια η αγορά στην Ελλάδα χρησιµοποιεί µεταχρονολογηµένες 

επιταγές. Η ύφεση που έχει εδραιωθεί στην ελληνική οικονοµία καθιστά τις 

µεταχρονολογηµένες επιταγές πολύ επικίνδυνες και για τους επιχειρηµατίες που τις 

εξέδωσαν και δεν µπορούν να τις καλύψουν, αλλά και για τις υγιείς επιχειρήσεις που µπορεί 

να τις λάβουν. Είναι πλέον εµφανές ότι οι τράπεζες πρέπει να ανοίξουν τη χρηµατοδότηση 

προς των πραγµατική οικονοµία για να µπορέσει να ισορροπήσει και ίσως, να ξεπεραστεί το 

πρόβληµα.  

Σύµφωνα µε τον Κο. Λαπαβίτσα, κάθε χρόνο, η κυβέρνηση έχει έσοδα, τα οποία 

προέρχονται π.χ. από φόρους, και δαπάνες, όπως π.χ. την καταβολή µισθών στους δηµοσίους 

λειτουργούς. Αν οι δαπάνες υπερβαίνουν τα έσοδα, η κυβέρνηση σηµειώνει έλλειµµα και 

πρέπει να προχωρήσει σε δανεισµό. Έτσι δηµιουργείται χρέος. Επιπλέον, αν η κυβέρνηση 

έχει συσσωρεύσει χρέος από προηγούµενα έτη, κατά τα οποία λειτουργούσε σηµειώνοντας 
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έλλειµµα, το έλλειµµα κατά το τρέχον έτος αυξάνει περαιτέρω το χρέος. Πρέπει να τονιστεί 

ότι η σχέση µεταξύ χρέους και ελλείµµατος είναι αµφίδροµη: το έλλειµµα σε ένα δεδοµένο 

έτος αυξάνει το χρέος που έχει συσσωρευτεί από τα προηγούµενα έτη αλλά και το 

συσσωρευµένο χρέος των προηγούµενων ετών αυξάνει το έλλειµµα στο τρέχον έτος. Το 

δεύτερο συµβαίνει επειδή οι πληρωµές τόκων που αφορούν το χρέος, το οποίο έχει 

συσσωρευτεί από προηγούµενα έτη, αποτελούν δαπάνη κατά το τρέχον έτος και 

προστίθενται στο έλλειµµα αυτού του έτους (Λαπαβίτσας Κ., 2011).  

 

Πίνακας 1.  

Country statistical profile: Greece 2011-2012 

  

 
Unit 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Government deficits and debt 

Governm

ent deficit 

% of 

GDP -5.7 -7.4 -5.3 -6 -6.7 -9.8 -15.6 -10.4 

General 

governmen 

tdebt 

% of 

GDP 
112.3 114.8 121.2 115.6 112.9 116.1 131.6 147.3 

General 

government 

revenues 

% of 

GDP 
39 38.1 38.6 39.2 40 39.9 37.3 39.1 

General 

government 

expenditures 

% of 

GDP 
44.7 45.5 44 45.2 46.6 49.7 52.9 49.5 

Πηγή: (ΟΑΣΑ, 2012).[16-3-2015] 

 

Στον παραπάνω πίνακα είναι εµφανής η πορεία της εξέλιξης του ελλείµµατος. Στις 

δεκαετίες του 1960 και 1970, η κυβέρνηση παρουσίαζε ισοσκελισµένα έσοδα και δαπάνες. Η 

εικόνα άρχισε να αλλάζει δραµατικά, πάντα σύµφωνα µε τους αριθµούς, κατά τη δεκαετία 

του 1980. Εκείνο το χρονικό διάστηµα  οι δαπάνες υπερέβησαν τα έσοδα σε ποσοστό 8,1% 

του ΑΕΠ κατά µέσο όρο, κάθε χρόνο κατά τη διάρκεια της συγκεκριµένης δεκαετίας, 

αυξάνοντας δραµατικά και την πορεία του χρέους. Επιπλέον, οι κυβερνήσεις δεν κατάφεραν 

να µειώσουν το χρέος κατά τις επόµενες δύο δεκαετίες, αλλά παρέµεινε σε υψηλά επίπεδα. 
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Όπως παρατηρείται στον πίνακα 1, η εξέλιξη του ελλείµµατος αντικατοπτρίζεται σε αυτήν 

του δηµοσίου χρέους.  

Όπως λοιπόν ήδη αναφέρθηκε παραπάνω, τα υψηλά ελλείµµατα στη δεκαετία του 1980 

οδήγησαν σε δραµατική αύξηση του χρέους. Μέσα σε µία δεκαετία (1980-1990) το χρέος 

αυξήθηκε επί του ΑΕΠ κατά 55% . Το χρέος συνέχισε να αυξάνεται κατά τις επόµενες δύο 

δεκαετίες ως αποτέλεσµα των αυξηµένων ελλειµµάτων, τα οποία βρίσκονταν σε υψηλά 

επίπεδα εν µέρει λόγω των πληρωµών τόκων επί του συσσωρευµένου χρέους.  

Επίσης, η κατανάλωση αυξήθηκε σηµαντικά κατά τη δεκαετία του 1980 ενώ οι 

επενδύσεις µειώθηκαν κατά το ίδιο περίπου ποσοστό, 8% επί του ΑΕΠ. Αυτό σηµαίνει ότι οι 

Έλληνες πολίτες κατανάλωναν περισσότερο, ενώ µικρότερο ποσοστό δαπανούνταν για 

παραγωγικές επενδύσεις, όπως π.χ. την κατασκευή εργοστασίων και αυτοκινητοδρόµων. Και 

τα δύο αυτά φαινόµενα οφείλονται σε µεγάλο βαθµό στην δραµατική αύξηση του δηµοσίου 

χρέους κατά την δεκαετία του 1980 και στον τρόπο µε τον οποίο δαπανήθηκαν από τις τότε 

κυβερνήσεις τα χρήµατα που αντλήθηκαν από το δανεισµό. Πράγµατι, το ποσοστό των 

χρηµάτων που δαπανήθηκε σε παραγωγικές επενδύσεις, δηλ. δηµόσια έργα υποδοµής, δεν 

ξεπέρασε το 25% του συνόλου (Ράπανος Β.-Καπλάνογλου Γ.-Rosen H.-Gayer T., 2009). Το 

µεγαλύτερο µέρος των χρηµάτων δαπανήθηκε για την αύξηση της µισθοδοσίας στον δηµόσιο 

τοµέα, δηλ. περισσότεροι δηµόσιοι υπάλληλοι και υψηλότεροι µισθοί, καθώς και για την 

αύξηση των συνταξιοδοτικών δαπανών, δηλ. περισσότεροι συνταξιούχοι και υψηλότερες 

συντάξεις (FeatherstoneK.-KazamiasG.-PapadimitriouD., 2001). 

Με την αύξηση της µισθοδοσίας στο δηµόσιο τοµέα, αυξήθηκε και η κατανάλωση λόγω 

των υψηλότερων εισοδηµάτων. Στον αντίποδα, λόγω της µικρής ποσότητας ιδιωτικών 

κεφαλαίων, οι επενδύσεις µειώθηκαν. Πράγµατι, η κυβέρνηση δανειζόταν πουλώντας 

οµόλογα στους Έλληνες πολίτες, οι οποίοι ουσιαστικά διαµοίραζαν τις αποταµιεύσεις τους 

µεταξύ οµολόγων που εκδίδονταν από την κυβέρνηση και οµολόγων ιδιωτικών 

επιχειρήσεων. Ως εκ τούτου, σηµειώθηκε µείωση των διαθέσιµων αποταµιεύσεων για τη 

χρηµατοδότηση παραγωγικών επενδύσεων από ιδιωτικές επιχειρήσεις. Και δεδοµένου ότι το 

µεγαλύτερο ποσοστό των χρηµάτων που αντλούσε η κυβέρνηση εκδίδοντας οµόλογα δεν 

δαπανούνταν σε δηµόσια έργα υποδοµής, το σύνολο των παραγωγικών επενδύσεων του 

δηµοσίου και ιδιωτικού τοµέα µειώθηκε (Βαγιανός ∆.-Βέττας Ν.-Μεγήρ Κ., 2010).  

Ένα από τα καίρια ερωτήµατα είναι πως συσσωρεύτηκε το µεγάλο εξωτερικό χρέος και 

πως συνέβαλλε σε αυτό το δηµόσιο χρέος.  

Σύµφωνα µε τους κκ. Βαγιάνο, Βέττα και Μέγηρ, «µία χώρα συσσωρεύει εξωτερικό 

χρέος όταν η κυβέρνησή της ή ο ιδιωτικός τοµέας, δηλαδή επιχειρήσεις και πολίτες, 
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δανείζονται από ξένους. Στην περίπτωση της Ισπανίας, της οποίας το εξωτερικό χρέος 

βρίσκεται σε παρόµοιο υψηλό επίπεδο µε της Ελλάδας, για ένα µεγάλο µέρος του δανεισµού 

ευθύνεται ο ιδιωτικός τοµέας. Οι ισπανικές τράπεζες δανείζονταν από τράπεζες του 

εξωτερικού προκειµένου να παρέχουν δάνεια σε Ισπανούς πολίτες, οι οποίοι έπειτα αγόραζαν 

σπίτια σε υπέρογκες, όπως αποδείχτηκε εκ των υστέρων, τιµές. Στην περίπτωση της 

Ελλάδας, ο ιδιωτικός τοµέας δεν δανείστηκε από το εξωτερικό. Οι αποταµιεύσεις των 

Ελλήνων επαρκούσαν για την κάλυψη των δανείων προς τον ιδιωτικό τοµέα. Αντί για αυτό, 

ο εξωτερικός δανεισµός πραγµατοποιούνταν από την κυβέρνηση. Πράγµατι, το εξωτερικό 

δηµόσιο χρέος της Ελλάδας, το οποίο ορίζεται ως το τµήµα του εξωτερικού χρέους που 

συσσωρεύεται από την κυβέρνηση, ανήλθε στο 89% επί του ΑΕΠ το 2009, ή στο 79% επί 

του συνολικού δηµοσίου χρέους.  Ως εκ τούτου, το εξωτερικό χρέος της Ελλάδας ουσιαστικά 

ταυτίζεται µε το εξωτερικό δηµόσιο χρέος της» (Βαγιανός ∆.-Βέττας Ν.-Μεγήρ Κ., 2010).  

Σύµφωνα πάντα µε τους κκ. Βαγιάνο, Βέττα και Μέγηρ, «όταν µία χώρα δανείζεται από 

το εξωτερικό, καταναλώνει περισσότερο από ότι παράγει. Η επιπρόσθετη κατανάλωση 

προέρχεται από εισαγωγές, τις οποίες η χώρα µπορεί να αγοράσει από τους ξένους, 

χρησιµοποιώντας τα χρήµατα µε τα οποία δανείζεται από αυτούς. Στην Ελλάδα, λοιπόν, οι 

Έλληνες πολίτες κατανάλωναν εισηγµένα αγαθά µε τα χρήµατα που δανειζόταν η κυβέρνησή 

τους από το εξωτερικό. Τα χρήµατα του δανεισµού διοχετεύονταν από την κυβέρνηση στους 

πολίτες µε διάφορους τρόπους, π.χ. µέσω των µισθών των δηµοσίων υπαλλήλων, των 

πληρωµών σε προµηθευτές του κράτους, των συντάξεων που καταβάλλονταν στους 

συνταξιούχους. Έτσι, λόγω των υψηλότερων εισοδηµάτων τους, οι πολίτες κατανάλωναν 

περισσότερο και στο σύνολό της η Ελλάδα κατανάλωνε περισσότερο από ότι 

παρήγαγε»(Βαγιανός ∆.-Βέττας Ν.-Μεγήρ Κ., 2010).  

Επιπρόσθετα, η Ελλάδα είχε απολέσει την παραγωγική της δυνατότητα µε αποτέλεσµα 

κατά τις τελευταίες δύο δεκαετίες και παλαιότερα, το εµπορικό ισοζύγιο να είναι αρνητικό, 

δηλαδή η Ελλάδα εισήγαγε περισσότερο από ότι εξήγαγε. Το αρνητικό εµπορικό ισοζύγιο 

σηµαίνει επίσης ότι, η Ελλάδα κατανάλωνε και επένδυε περισσότερο από ότι παρήγαγε. 

Πράγµατι, οι εισαγωγές ξεπερνούσαν τις εξαγωγές της χώρας και αυξανόταν παράλληλα και 

η κατανάλωση. Η δυνατότητα της Ελλάδας για περισσότερες εισαγωγές προερχόταν όχι από 

τους ρυθµούς ανάπτυξης της αλλά από τον εξωτερικό της δανεισµό που συντηρούσε την 

οικονοµία της.  

Κατά τη διάρκεια της δεκαετίας του 1990, το ετήσιο ποσοστό δανεισµού ανερχόταν κατά 

µέσο όρο σε 4,1% επί του ΑΕΠ. Αν και αυτό το ποσοστό είναι υψηλό, αυξήθηκε ακόµη 

περισσότερο, προσεγγίζοντας το 10,2%, κατά τη δεκαετία του 2000. Και όπως ήταν 
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αναµενόµενο, το εξωτερικό χρέος αυξήθηκε ραγδαία: ανήλθε από 42,7% επί του ΑΕΠ το 

2000 σε ποσοστό 82,5% το 2009, (Βαγιανός ∆.-Βέττας Ν.-Μεγήρ Κ., 2010).  

Ο εξωτερικός δανεισµός αυξήθηκε διότι η Ελλάδα πραγµατοποιούσε εισαγωγές σε ακόµη 

µεγαλύτερο βαθµό σε σχέση µε τις εξαγωγές της και διότι οι µεταβιβάσεις από το εξωτερικό 

µειώθηκαν. ∆ύο είναι οι κύριοι παράγοντες που οδήγησαν στη µείωση των µεταβιβάσεων. 

Πρώτον, εντάχθηκαν στην Ευρωπαϊκή Ένωση φτωχότερες χώρες από την Ελλάδα µε 

αποτέλεσµα να υπάρξει νέα ανακατανοµή στους Ευρωπαϊκούς πόρους και οι εισροές από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση να µειωθούν αναλόγως. ∆εύτερον, η Ελλάδα υποχρεώθηκε να πληρώνει 

µεγαλύτερους τόκους στο αυξηµένο εξωτερικό χρέος της. Με λίγα λόγια, η Ελλάδα 

χρεώθηκε περαιτέρω στους ξένους κατά τη δεκαετία του 2000 διότι οι εισαγωγές της ήταν 

υψηλότερες σε σύγκριση µε τις εξαγωγές της, παρόλο που δεχόταν µικρότερες εισροές 

κεφαλαίου από την Ευρωπαϊκή Ένωση και παρόλο που ήταν ήδη χρεωµένη (Βαγιανός ∆.-

Βέττας Ν.-Μεγήρ Κ., 2010).  

 

 

 

5.3.  Η λύση που οδήγησε στην παρατεταµένη ύφεση  

 

Η κρίση που βίωσε η Ελλάδα ήταν πολύ σκληρή και εµφάνισε όλες τις χρόνιες αδυναµίες 

της οικονοµίας της. Για να µπορέσει η χώρα να έρθει σε µία βιώσιµη κατάσταση υπέγραψε 

Μνηµόνιο οικονοµικής προσαρµογής που έφερε στη χώρα την εφαρµογή σκληρων µέτρων 

λιτότητας που επιδείνωσε την ύφεση και αύξησε τα επίπεδα της ανεργίας και του δηµοσίου 

χρέους. Παρότι η Ελλάδα είναι στο Μνηµόνιο σχεδόν πέντε χρόνια, η χώρα δεν έχει 

µπορέσει να αναστρέψει τις αρνητικές συνθήκες που επικρατούν και το ενδεχόµενο 

επέκτασης του υφιστάµενου προγράµµατος ή ακόµα και η υπογραφή νέας συµφωνίας µε 

περαιτέρω επώδυνα µέτρα βρίσκεται προ των πυλών για να αντιµετωπίσει ακόµη και το 

ενδεχόµενο πτώχευσης και εξόδου από την Ευρωζώνη.  

Τα ερωτήµατα που γεννιούνται σχετικά µε το γιατί η χώρα µετά από δυο Μνηµόνια δεν 

έχει µπορέσει να αντιµετωπίσει τα µεγάλα της προβλήµατα, είναι πολλά. Η σκέψη ότι τα 

χρόνια και πολύπλοκα προβλήµατα της ελληνικής οικονοµίας ίσως χρειάζονται µεγαλύτερο 

χρονικό διάστηµα για να επιλυθούν είναι έντονη. Κατά καιρούς η προτεινόµενη λύση των 

Μνηµονίων από τους εταίρους και διεθνείς δανειστές της Ελλάδας έχει περάσει έντονη 

κριτική, καθώς διαφαίνεται ότι η δοµή των προγραµµάτων µπορεί τελικά να ήταν η µη 
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επιθυµητή λύση. Επιπρόσθετα, το εύλογο ερώτηµα που αναγείρεται είναι ότι η αποτυχία 

µπορεί να οφείλεται και στο γεγονός ότι οι Ελληνικές Κυβερνήσεις δεν ακολούθησαν κατά 

γράµµα και µε πιστή εφαρµογή τα προγράµµατα που προτάθηκαν.  

Η χώρα ήταν ανήµπορη να χρηµατοδοτήσει τις ανάγκες της οικονοµίας της µε 

αποτέλεσµα να ζητήσει τη βοήθεια από τα κράτη µέλη της Ευρωζώνης και ∆ιεθνές 

Νοµισµατικού Ταµείου (∆ΝΤ) στις 2 Μαΐου 2010 συνάπτοντας συµφωνία για την 

παραχώρηση πακέτου οικονοµικής βοήθειας ύψους 110 δισεκατοµµυρίων ευρώ µέσω ενός 

προγράµµατος οικονοµικής προσαρµογής. Το πακέτο προνοούσε την παραχώρηση 

οικονοµικής βοήθειας 80 δισεκατοµµυρίων ευρώ από τις χώρες της ΕΕ και 30 

δισεκατοµµυρίων ευρώ από το ∆ΝΤ. Ο σκοπός του πακέτου ήταν να βοηθήσει την Ελλάδα 

να επιτύχει δηµοσιονοµική εξυγίανση µε την εφαρµογή µέτρων λιτότητας, να προβεί σε 

διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις, ιδιαίτερα όσον αφορά στην φοροδιαφυγή και στη διαφθορά, 

ώστε η οικονοµία της να καταστεί πιο ανταγωνιστική και να ακολουθήσει ένα πρόγραµµα 

ιδιωτικοποιήσεων το οποίο στόχευε να αποφέρει έσοδα γύρω στα 50 δισεκατοµµύρια ευρώ 

µέχρι το τέλος του  2015 και µε τον τρόπο αυτό να µειωθεί το βάρος του χρέους. 

Το 1ο πρόγραµµα προσαρµογής έφερε στη χώρα €110δις για την κάλυψη των 

χρηµατοδοτικών αναγκών τα επόµενα 2-3 έτη και την σταδιακή αποκατάσταση της 

πρόσβασης της Ελλάδας στις διεθνείς χρηµατοπιστωτικές αγορές από το 2012 και µετά. Η εν 

λόγω δανειακή σύµβαση περιελάµβανε ένα πρόγραµµα επιθετικής δηµοσιονοµικής σύσφιξης 

και διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων στηριζόµενο στους ακόλουθους τρείς στρατηγικούς 

πυλώνες: 

(i) την επανεδραίωση της δηµοσιονοµικής σταθερότητας και της βιωσιµότητας του 

δηµοσίου χρέους της χώρας, 

(ii) την αποκατάσταση της ανταγωνιστικότητας της ελληνικής οικονοµίας µέσω 

διαθρωτικών µεταρρυθµίσεων και ενός προγράµµατος εσωτερικής υποτίµησης, µε στόχο την 

µείωση του γενικού επιπέδου τιµών και του κόστους εργασίας, και 

(iii) την σταθεροποίηση του εγχώριου χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. 

Παρόλο τις πρώτες αισιόδοξες προβλέψεις για την εφαρµογή του Προγράµµατος, τα 

µέτρα και οι µεταρρυθµίσεις αποδείχτηκαν πολύ σκληρά, µε αποτέλεσµα να υπάρξουν 

πολλές κοινωνικές και πολιτικές αντιδράσεις. Επιπλέον, διαφάνηκε η και όχι τόσο πιστή 

βούληση των αρχών και των κυβερνήσεων για την εφαρµογή των µέτρων (Γενική ∆ιεύθυνση 

Οικονοµικών & Νοµισµατικών Υποθέσεων, 2010). 
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Παρόλα αυτά, τα µέτρα έπρεπε να εφαρµοστούν καθώς υπήρχαν τεράστια ελλείµµατα 

που είχαν δηµιουργηθεί από τις πολιτικές πρακτικές του παρελθόντος. Η συνεχής 

προσήλωση στη λιτότητα επιδείνωσε την ύφεση στην χώρα. 

Το 2ο πακέτο διάσωσης αξίας €130δις  ήταν φυσικό επακόλουθο, αφού η Ελληνική 

Κυβέρνηση αδυνατούσε να εφαρµόσει το πρόγραµµα των ιδιωτικοποιήσεων (αφού στην 

πράξη τα έσοδα από τις ιδιωτικοποιήσεις µέχρι τώρα ανέρχονται µόνο σε πέντε 

δισεκατοµµύρια ευρώ σε σύγκριση µε την στόχευση που ήταν 50 δισεκατοµµύρια ευρώ 

µέχρι το τέλος του τρέχοντος έτους) ή να προβεί σε διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις. Το 2ο 

πρόγραµµα περιελάµβανε το ποσό των 48 δισεκατοµµυρίων ευρώ για την 

ανακεφαλαιοποίηση των τραπεζών. Επιπλέον, στο πακέτο αυτό,  οι ιδιώτες πιστωτές που 

κατέχουν ελληνικά οµόλογα υπόγραψαν συµφωνία που τους αναγκάζει να δεχθούν 

παράταση των προθεσµιών λήξης, χαµηλότερα επιτόκια, καθώς και ένα τεράστιο κούρεµα 

γύρω από την αρχική αξία των οµολόγων. 

Ο στόχος της εµπλοκής ή συµµετοχής του ιδιωτικού τοµέα στο πρόγραµµα 

χρηµατοδότησης του ελληνικού χρέους (PSI, PrivateSectorInvolvement) ήταν να υπάρξει µια 

συνολική µείωση του δηµόσιου χρέους της Ελλάδας κατά ένα ποσό της τάξης των 110 

δισεκατοµµυρίων ευρώ. Επιπλέον, οι διεθνείς δανειστές, προκειµένου να µειωθεί περαιτέρω 

το επίπεδο του χρέους, έχουν αποφασίσει να αλλάξει η δοµή του χρέους µε τη µείωση του 

επιτοκίου, καθώς και µε την παράταση της ηµεροµηνίας λήξης των οµολόγων του Ελληνικού 

∆ηµοσίου. 

Υπό τις συνθήκες αυτές και στοχεύοντας στην αποφυγή µιας άτακτης χρεοκοπίας της 

χώρας, η οποία θα είχε δυσµενέστατες επιπτώσεις για τη σταθερότητα της Ευρωζώνης, οι 

αρχές της χώρας υπέγραψαν το Μάρτιο του 2012 νέα δανειακή σύµβαση (εφεξής, 2ο 

πρόγραµµα προσαρµογής για την περίοδο 2012-2014). Η νέα δανειακή σύµβαση στηριζόταν 

στους ίδιους στρατηγικούς πυλώνες µε την προηγούµενη. Το συνολικό ύψος των πόρων 

χρηµατοδότησης του νέου προγράµµατος (συµπεριλαµβανοµένων αυτών που δεν είχαν 

απορροφηθεί κατά την περίοδο εφαρµογής του 1ου προγράµµατος) ανήλθε σε €172.7δις, εκ 

των οποίων τα €130δις αποτελούσαν νέα χρηµατοδότηση από το προσωρινό µηχανισµό 

στήριξης EFSF και το ∆ΝΤ. Οι πόροι στόχευαν: 

(i) στην χρηµατοδότηση ενός µεγάλου προγράµµατος αναδιάρθρωσης του δηµοσίου 

χρέους της χώρας µε την συνδροµή του ιδιωτικού τοµέα (PSI) συνολικού ύψους €206δις, 

(ii) στην ολοκλήρωση προγράµµατος ανακεφαλαιοποίησης του εγχώριου τραπεζικού 

συστήµατος συνολικού ύψους €50δις, και 
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(iii) στην κάλυψη των χρηµατοδοτικών αναγκών της Γενικής Κυβέρνησης για την 

περίοδο 2012-2014. Τέλος, το νέο πρόγραµµα προσαρµογής συµπεριλάµβανε σειρά 

βελτιώσεων στους όρους δανεισµού της Ελλάδας από τον επίσηµο τοµέα σε σχέση µε το 1ο 

πρόγραµµα. 

Ως βασικό προαπαιτούµενο (prioraction) για την τελική συµφωνία του 2ου 

προγράµµατος προσαρµογής µε την τρόικα, το Ελληνικό Κοινοβούλιο ενέκρινε 

συµπληρωµατικό προϋπολογισµό ύψους €3.2δις για το δηµοσιονοµικό έτος 2012, 

αποτελούµενου εξ ολοκλήρου από µέτρα περιστολής των δηµοσίων δαπανών. 

Συµπεριλαµβανοµένων των µέτρων αυτών, το συνολικό ύψος (σε ονοµαστικούς όρους) των 

µέτρων δηµοσιονοµικής προσαρµογής που εφαρµόστηκαν στην Ελλάδα την τριετία 2010-

2012 ανήλθε σε €49δις ή περίπου 22.5% του εγχώριου ΑΕΠ. 

Επιπλέον, ως µέρος του νέου πακέτου µέτρων, η ελληνική πλευρά συµφώνησε να 

προσδιορίσει και να ψηφίσει στο Κοινοβούλιο έως το τέλος Μαΐου 2012 επιπρόσθετο 

πρόγραµµα µέτρων λιτότητας για την περίοδο 2013-2014. Η συµφωνία και επικύρωση των 

νέων αυτών µέτρων καθυστέρησε σηµαντικά λόγω της παρατεταµένης προεκλογικής 

περιόδου το δεύτερο τρίµηνο του 2012 µε αποτέλεσµα την σηµαντική καθυστέρηση της 

εκταµίευσης δόσης €31.3δις του 2ου προγράµµατος που ήταν αρχικά προγραµµατισµένη για 

τον Ιούνιο του 2012 (Υπουργείο Οικονοµικών, 2012). 

Ωστόσο, παρά τα αυξηµένα επίπεδα της ανεργίας, που βρισκόταν πάνω από το 25%, και 

του δηµόσιου χρέους, που ήταν πάνω από το 170% του ΑΕΠ, η Ελλάδα ήταν σε θέση να 

επιτύχει σηµαντικά αποτελέσµατα, όπως θετικό ρυθµό ανάπτυξης για το 2014 και 

πρωτογενές πλεόνασµα, τα οποία οδήγησαν στο να καταστεί δυνατή η πρόσβαση στις 

ιδιωτικές χρηµατοπιστωτικές αγορές το 2014. Στο δεύτερο Μνηµόνιο, το οποίο επίσηµα 

έληξε τον ∆εκέµβριο του 2014, παραχωρήθηκε µια τεχνική παράταση για µια περίοδο δύο 

µηνών µέχρι να ολοκληρωθεί η πέµπτη και τελική αξιολόγησή του. Ωστόσο, τα πρόσφατα 

γεγονότα άλλαξαν τη δυναµική και δηµιούργησαν περαιτέρω αβεβαιότητα σχετικά µε µια 

πιθανή χρεοκοπία ή για την ανάγκη για ένα τρίτο πρόγραµµα στήριξης προς την Ελλάδα. 
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5.4. Οι επιπτώσεις στην πραγµατική οικονοµία   

 

Στα τελευταία έξι έτη που η ελληνική οικονοµία βρίσκεται στην ύφεση, η χώρα έχασε το 

26% του πραγµατικού της ΑΕΠ. Αν σε αυτό συνυπολογισθεί και η εκτίναξη της ανεργίας 

κατά σχεδόν είκοσι ποσοστιαίες µονάδες, στο 27%, το κοινωνικό κόστος της προσαρµογής 

είναι πρωτόγνωρο. 

 Η εγχώρια κατανάλωση είναι φυσικό να έχει µειωθεί δραµατικά µε αποτέλεσµα αυτό να 

σηµαίνει και την δραµατική µείωση της εγχώριας ζήτησης. Αυτό έχει σαν αποτέλεσµα την 

εξίσου την δραµατική µείωση των εισαγωγών.  

Αξίζει όµως να σηµειωθεί ότι, το 2009 σηµειώθηκε µεγάλη πτώση (-19,5% σε σταθερές 

τιµές), γεγονός που επαναλήφθηκε και το 2012 (-2,1%). Η τελευταία πτώση θα πρέπει να 

οφείλεται στις δυσκολίες χρηµατοδότησης αγοράς πρώτων υλών, λόγω των γνωστών 

προβληµάτων του τραπεζικού συστήµατος, κάτι που θα µπορούσε να είχε αποφευχθεί µε 

καλύτερο σχεδιασµό. Για τα υπόλοιπα έτη της περιόδου το πρόσηµο ήταν θετικό και 

υπάρχουν σαφείς ενδείξεις ότι η συντελούµενη προσπάθεια διείσδυσης των εξαγωγικών 

εταιριών σε νέες αγορές είναι επιτυχής. 

∆εν πρέπει δε να αγνοείται το γεγονός ότι η διαφαινόµενη επιτυχία στον 

αναπροσανατολισµό των εταιριών υποστηρίζεται και από την βελτίωση της 

ανταγωνιστικότητας από πλευράς κόστους, µέτωπο στο οποίο καταγράφονται απτά θετικά 

αποτελέσµατα, έπειτα βέβαια από µια δεκαετία απωλειών. Επίσης, καταγράφεται σηµαντική 

πρόοδος που έχει συντελεστεί στον βασικό δείκτη ανταγωνιστικότητας, το µοναδιαίο κόστος 

εργασίας, το οποίο µε τη σειρά του αντανακλάται στον λεγόµενο δείκτη πραγµατικής 

συναλλαγµατικής ισοτιµίας σε σχέση µε τους βασικούς εµπορικούς εταίρους. 

Σηµαντικός µειωτικός παράγοντας ήταν και οι επενδύσεις, η σηµασία των οποίων για την 

ανάσχεση της ύφεσης είναι πολύ µεγάλη. Αν στόχος του προγράµµατος είναι η βελτίωση της 

ανταγωνιστικότητας, κάτι που επαναλαµβάνεται σχεδόν µονότονα τα τελευταία χρόνια, οι 

επενδύσεις θα έπρεπε να καταγράφονται τουλάχιστον ως ανασχετικός παράγοντας. 

Συµπερασµατικά, έστω και µια πρώτη ποιοτική προσέγγιση των στοιχείων δείχνει ότι οι 

κοινωνικές συνέπειες του προγράµµατος είναι δραµατικά µεγαλύτερες απ’ αυτό που 

δείχνουν οι αριθµοί. Αν το ίδιο αποτέλεσµα µπορούσε να είχε επιτευχθεί µε µεγαλύτερη 

συµβολή των εξαγωγών και λιγότερο µειωτική επίδραση των επενδύσεων, η κατάσταση και 

οι άµεσες προοπτικές θα ήταν καλύτερες. Ανεξάρτητα όµως απ’ αυτές τις επιφυλάξεις, η 

βασική δοµή του ΑΕΠ φαίνεται να διαµορφώνεται σύµφωνα µε τις βορειοευρωπαϊκές 
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επιδιώξεις, δηλαδή µε µικρότερα ανοίγµατα στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών και το 

ΑΕΠ να συµβαδίζει µε την εγχώρια ζήτηση. 

Εάν ληφθεί υπόψη ότι οι εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών δεν ξεπερνούν το 30% του 

ΑΕΠ, η σταδιακή τους αύξηση δεν προβλέπεται να αντισταθµίσει τις απώλειες που έχουν 

ήδη προκύψει από τους «υπερτροφικούς» κλάδους του µέχρι πρότινος παραγωγικού 

προτύπου, (εµπόριο, κατασκευές), τουλάχιστον σε µεσοπρόθεσµη βάση.  Αυτό συνεπάγεται 

ένα σηµαντικό κοινωνικό κόστος, επιτοµή του οποίου είναι η ραγδαία αύξηση της ανεργίας.  

Σύµφωνα µε τα πιο πάνω στοιχεία,  οι λόγοι για τους οποίους παρατηρείται 

παρατεταµένη ύφεση στην Ελλάδα και δεν έχει εκλείψει η ανάγκη για συνεχή στήριξη από 

τους δανειστές της, έχει να κάνει µε τα µέτρα λιτότητας που επιβλήθηκαν από το πρόγραµµα, 

τη µη ορθή και πιστή εφαρµογή του προγράµµατος, καθώς και τα βαθιά και περίπλοκα 

διαρθρωτικά προβλήµατα που ταλανίζουν την ελληνική οικονοµία εδώ και χρόνια.  

 

 

 

Κεφάλαιο 6
ο
 

 

 

 

Η κρίση της Αργεντινής   

 

 

Κατά τη διάρκεια όλων των τελευταίων ετών που η κρίση έχει εδραιωθεί στην Ελλάδα, η 

κατάσταση παραλληλίζεται πολλές φορές µε την κρίση που βίωσε τη δεκαετία 1990 η 

Αργεντινή και την έφερε σε πτώχευση στις αρχές του 2000. Παρόλα αυτά στο εν λόγω 

κεφάλαιο, θα αναφερθούν οι όποιες οµοιότητες αλλά κυρίως οι διαφορές που καθιστούν τις 

δύο κρίσεις εντελώς διαφορετικές και ως αποτέλεσµα µε τελείως διαφορετικό αντίκτυπο για 

την κάθε χώρα ξεχωριστά αλλά και για την παγκόσµια οικονοµία.  
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6.1. Οικονοµική Ιστορία  

 

Η Αργεντινή ήταν πάντα µία από τις πλουσιότερες χώρες, καταγράφοντας όµως για πολύ 

µεγάλο χρονικό διάστηµα οικονοµικές κρίσεις, υψηλό πληθωρισµό, δηµοσιονοµικά 

ελλείµµατα, αυξανόµενο εξωτερικό χρέος και φυγή κεφαλαίων. Σύµφωνα µε µια πληθώρα 

αναλύσεων, η κύρια αιτία των δεινών της Αργεντινής, αποτέλεσε η πολιτική αστάθεια καθ’ 

όλο αυτό το διάστηµα.  Από το 1976 µέχρι το 1983, η χώρα ήταν υπό δικτατορικό καθεστώς, 

το οποίο κατέρρευσε µετά την αποτυχία προσάρτησης των νησιών Φώκλαντ και 

αποκαταστάθηκε η δηµοκρατία.  

Μέχρι το 1990 η οικονοµία της Αργεντινής χαρακτηριζόταν από υπερπληθωρισµό και 

ύφεση. Ο υπερπληθωρισµός ήταν αποτέλεσµα από τη συνεχή κυκλοφορία νέου χρήµατος 

στην οικονοµία για την κάλυψη των αυξανόµενων αναγκών χρηµατοδότηση των δαπανών 

του δηµοσίου, καθώς η χώρα δεν είχε πλήρη πρόσβαση στο διεθνή δανεισµό. Θα πρέπει να 

παρατηρηθεί ότι αυτές οι ανάγκες είχαν κυρίως πολιτικές σκοπιµότητες από τους 

κυβερνώντες.  

Το 1991 η Αργεντινή συνεργάστηκε µε το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο, εντάσσοντας 

ένα πρόγραµµα απελευθέρωσης και σταθεροποίησης της οικονοµίας, για να µπορέσει να 

αποκαταστήσει το πρόβληµα του υπερπληθωρισµού. Ο κύριος πυλώνας του εν λόγω 

προγράµµατος ήταν η σύνδεση του πέσο (νόµισµα της Αργεντινής) µε το δολάριο Αµερικής. 

Η λογική της σύνδεσης των δύο νοµισµάτων ήταν να περιορίσει την ευχέρεια έκδοσης νέου 

χρήµατος από την κεντρική τράπεζα και εποµένως, τις όποιες πολιτικές παρεµβάσεις. Η 

ισοτιµία ορίστηκε στο ένα προς ένα, προσοµοιώνοντας έτσι µια δολαριοποίηση της 

οικονοµίας.  

Στα επόµενα χρόνια, τα αποτελέσµατα στην οικονοµία της Αργεντινής ήταν 

αξιοσηµείωτα. Αξίζει να σηµειωθεί ότι ο πληθωρισµός αντιµετωπίστηκε επιτυχώς, 

φθάνοντας κάτω του 1% το 1996-98 από 17,5% που ήταν το 1991. Οι θετικές επιδόσεις της 

οικονοµίας είχαν και ως σύµµαχο  το γενικότερο ευνοϊκό οικονοµικό κλίµα διεθνώς. Η 

παγκόσµια ανάπτυξη και το εµπόριο βρίσκονταν σε πλήρη άνθιση. Το κόστος χρήµατος είχε 

µειωθεί σηµαντικά σε σύγκριση µε προηγούµενα έτη και η κίνηση κεφαλαίων ήταν πολύ 

εύκολο να πραγµατοποιηθεί πια. 

Θα πρέπει να αναφερθεί ότι η Αργεντινή είχε µια πολύ στενή σχέση µε το ∆ΝΤ, τόσο 

στην ανάπτυξη και εφαρµογή οικονοµικών πολιτικών από τις αρχές του 1980 έως και το 

ξέσπασµα της κρίσης, όσο και στη συµβολή του στην αντιµετώπιση έκτακτων καταστάσεων 
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όπως, η κρίση του Μεξικό.  Η χώρα λειτουργούσε εντός προγράµµατος του ∆ΝΤ τα 

δεκατέσσερα από τα είκοσι χρόνια πριν την κρίση του 2000 (Βιλιάρδος Βασίλης, 2010).  

 

 

 

6.2. Τα αίτια της κρίσης 

 

Το προαναφερόµενο πρόγραµµα σταθεροποίησης του υπερπληθωρισµού που έφερε την 

συναλλαγµατική ισοτιµία µε το δολάριο, αποτέλεσε ένα σηµαντικό παράγοντα για τη κρίση 

της Αργεντινής. Το δολάριο κατά τη δεκαετία του 1990 ανατιµήθηκε αρκετά µε αρνητικά 

αποτελέσµατα για την Αργεντινή. Αναλυτικότερα, τα προϊόντα της Αργεντινής στις διεθνείς 

αγορές είχα πολύ µεγάλη ζήτηση και η συναλλαγµατική ισοτιµία αποτελούσε θελκτικό 

παράγοντα για τις εξαγωγές. Παρόλα αυτά, η ανατίµηση του δολαρίου από το 1995 έστρεψε 

την εγχώρια και τη διεθνή ζήτηση µακριά από τα προϊόντα της Αργεντινής λόγω 

ανατιµήσεων (αφού τα δύο νοµίσµατα ήταν άµεσα συνδεδεµένα) αποσταθεροποιώντας την 

οικονοµία. Η ανατίµηση έδωσε επίσης την ευκαιρία σε χώρες που είχαν ανταγωνιστικά 

προϊόντα µε την Αργεντινή να µπορέσουν να κερδίσουν µερίδια αγοράς, λόγω προτίµησης 

τους. Η κατάρρευση του Βραζιλιάνικου νοµίσµατος το 1999 αποτέλεσε την ταφόπετρα της 

οικονοµίας της Αργεντινής.  

Το Βραζιλιάνικο νόµισµα ήταν και αυτό συνδεδεµένο µε το Αµερικανικό δολάριο, κάτι 

όµως που σταµάτησε να υφίσταται από τις 13/1/1999. Αυτή η αποσύνδεση είχε ως άµεσο 

αντίκτυπο την ραγδαία υποτίµηση του Real (BRL), τόσο έναντι του δολαρίου (όπου η 

υποτίµηση έφτασε το 40% αρχικά και το 44% στις αρχές Μαρτίου 1999), όσο και έναντι των 

περισσότερων άλλων νοµισµάτων της Λατινικής Αµερικής, των οποίων η ισοτιµία ήταν 

συνδεδεµένη µε το δολάριο. Στην περίπτωση της Αργεντινής, η µεγάλη υποτίµηση του Real 

δηµιούργησε σηµαντικά προβλήµατα ανταγωνιστικότητας.  

Επιπλέον, µία ακόµα αρνητική συγκυρία ήταν ότι το Real υποτιµήθηκε σε µία περίοδο 

που χαρακτηριζόταν από σηµαντικές ανατιµήσεις για το δολάριο στις διεθνείς αγορές που 

συνεπάγονταν και ανατίµηση του πέσο έναντι των περισσότερων νοµισµάτων µε εξαιρετικά 

αρνητικές συνέπειες στην ανταγωνιστικότητα της οικονοµίας της Αργεντινή . 

Η µειωµένη ανταγωνιστικότητα και εµπιστοσύνη των ξένων και των εγχώριων 

επενδυτών είχαν ως συνέπεια να περιέλθει η οικονοµία της Αργεντινής σε κατάσταση 

υφέσεως από το 1999 και µετά, συµβάλλοντας στη σηµαντική αύξηση της ανεργίας στο 18% 
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του εργατικού δυναµικού, ενώ δεν διαφαινόταν η οποιαδήποτε προοπτική εξόδου της 

Αργεντινής από την κρίση και η επάνοδος της χώρας αυτής σε τροχιά αυτοδύναµης 

ανάπτυξης. Αυτό ενίσχυσε τη πεποίθηση των ξένων επενδυτών ότι η πρόσδεση του πέσο στο 

δολάριο δεν ήταν πια ασφαλής. 

Ταυτόχρονα το χρέος της χώρας είχε λάβει τεράστιες διαστάσεις κατά τα προηγούµενα 

έτη µε αποτέλεσµα, να είναι αδύνατη η εξυπηρέτηση του, καθώς σηµειώθηκε σηµαντική 

αύξηση των επιτοκίων  δανεισµού τόσο του δηµοσίου όσο και του ιδιωτικού τοµέα, γεγονός 

που καθιστούσε εξαιρετικά δαπανηρή και δύσκολη την αποπληρωµή του δηµοσίου χρέους. 

Τα επιτόκια του δανεισµού σε πέσο είχαν αυξηθεί λόγω του συναλλαγµατικού και του 

πιστωτικού κινδύνου. Τα επιτόκια του δανεισµού σε δολάρια είχαν αυξηθεί λόγω του 

πιστωτικού κινδύνου αλλά και του κινδύνου της χώρας της Αργεντινής . 

Η ταυτόχρονη ανατίµηση του πέσο από την ανατίµηση του δολαρίου και η υποτίµηση 

των νοµισµάτων όλων των αναδυόµενων αγορών, τόσο στη Λατινική Αµερική όσο και στη 

Νοτιοανατολική Ασία και τη Ευρώπη, οδήγησε σε σηµαντική πτώση της 

ανταγωνιστικότητας των εγχωρίων παραγόµενων προϊόντων της Αργεντινής. οι κυβερνώντες 

και οι οικονοµικοί παράγοντες ωστόσο, πίστευαν ότι οι εγχώριοι καταναλωτές είχαν  

αυξηµένη αγοραστική δύναµη. 

Το αποτέλεσµα ήταν η χώρα να διατηρήσει ένα υψηλό επίπεδο εγχώριας δαπάνης και τα 

ελλείµµατα, η χρηµατοδότηση των οποίων γίνονταν µόνο µε περαιτέρω αύξηση του 

εξωτερικού χρέους, να διογκωθούν. Επιπρόσθετα, η πτωτική πλέον πορεία της οικονοµίας 

ήταν επόµενο να οδηγήσει σε αδυναµία εξυπηρέτησης του χρέους και σε χρεωκοπία. Η 

χρεωκοπία από µόνη της σηµαίνει διακοπή της εξωτερικής χρηµατοδότησης και εποµένως, 

ανάγκη για προσαρµογή της εγχώριας συνολικής ζήτησης στις µειωµένες παραγωγικές 

δυνατότητες της χώρας . 

Τον Οκτώβριο του 2000, µετά από δυο έτη οικονοµικής στασιµότητας, εκδηλώθηκε µια 

έντονη χρηµατοοικονοµική κρίση στην Αργεντινή, λόγω κυρίως, των µεγάλων δυσκολιών 

που αντιµετώπιζε η χώρα στην εξυπηρέτηση του εξωτερικού δηµοσίου χρέους της. Με 

παρέµβαση του ∆ιεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου, το οποίο εξασφάλισε γενναία 

χρηµατοδοτική βοήθεια στην Αργεντινή ύψους 22 δις. δολαρίων, η περαιτέρω επιδείνωση 

της οικονοµικής κρίσεως αποφεύχθηκε αρχικά, χωρίς όµως να καταστεί δυνατόν να 

επιτευχθεί η αναγκαία σταθεροποίηση της οικονοµίας και η ανάπτυξη της οικονοµικής 

δραστηριότητας. 

Τα αυστηρά µέτρα που συµπεριλάµβανε το πρόγραµµα σταθεροποίησης της οικονοµίας 

που είχε συµφωνηθεί µε το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο για την παροχή της χρηµατοδοτικής 
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βοήθειας των αρχών του 2000, δεν έφεραν το επιθυµητό αποτέλεσµα. Η οικονοµία συνέχισε 

να παρουσιάζει αρνητικούς ρυθµούς ανάπτυξης, καθώς η αβεβαιότητα για την πορεία της 

οικονοµίας αυξανόταν συνεχώς. Επίσης, ο πληθωρισµός δεν µειώθηκε σε ικανοποιητικά 

επίπεδα και το έλλειµµα του δηµοσίου τοµέα συνέχιζε να κινείται σε υψηλά επίπεδα. Η 

κρίση οδήγησε στη µείωση της δυνατότητας των πολιτών να ανταπεξέλθουν στις 

φορολογικές του υποχρεώσεις και στην µείωση των καταθέσεων στις τράπεζες της χώρας. 

Είναι χαρακτηριστικό ότι η µείωση των καταθέσεων κατά το 2001 έφτασε το 25%, 

δηµιουργώντας σοβαρά προβλήµατα ρευστότητας στην εγχώρια οικονοµία. Μάλιστα το ∆ΝΤ 

σταµάτησε από τον ∆εκέµβριο του 2001 τη χορήγηση οικονοµικής βοήθειας στην Αργεντινή 

λόγω της αδυναµίας της χώρας να εκπληρώσει τους στόχους του προγράµµατος 

σταθεροποίησης. 

Συνοπτικά, οι παράγοντες που συνέβαλλαν στη δηµιουργία της κρίσης είναι οι εξής:  

• ∆ηµοσιονοµική Πολιτική. Η δηµοσιονοµική πολιτική κατά τα χρόνια της 

ανάπτυξης ήταν χαλαρή. Το χρέος της χώρας συνεχιζόταν να αυξάνεται καθώς τα 

ελλείµµατα του προϋπολογισµού αυξανόταν και παράµεναν σε υψηλά επίπεδα. 

Επιπλέον, το χρέος αυξανόταν λόγω αδυναµίας του κράτους να ελέγξει τις 

δαπάνες του. Τα φαινόµενα της διαφθοράς και της φοροδιαφυγής και οι 

λανθασµένες πολιτικές, όπως η χρηµατοδότηση των ελλειµµάτων του 

προϋπολογισµού από έσοδα αποκρατικοποιήσεων, ενέτειναν το πρόβληµα του 

χρέους. Το 2001 το χρέος της χώρας υπολογίζονταν στο 165% του ΑΕΠ, 

ακολουθώντας µία αύξηση 127% σε µόλις τρία χρόνια. 

• Η κλειδωµένη ισοτιµία. Η σύνδεση του πέσο µε το δολάριο δεν επέτρεψε στην 

κυβέρνηση να υποτιµήσει το νόµισµα της για να µπορέσει να αντιµετωπίσει τα 

προβλήµατα που δηµιουργούνταν. Το δολάριο συνεχώς ανατιµιόνταν µε 

αποτέλεσµα να ανατιµείται και το πέσο. Το αποτέλεσµα ήταν η Αργεντινή να 

χάσει µεγάλο ποσοστό από τις εξαγωγές της και από την παραγωγή της.   

• Μείωση πρόσβασης σε κεφάλαια. Η Αργεντινή δεν µπορούσε να έχει πρόσβαση 

σε διεθνείς κεφάλαια δανεισµού αφού η παγκόσµια οικονοµία βίωνε οικονοµικές 

κρίσεις σε όλη την υφήλιο, όπως πχ. η κρίση στη Ρωσία το 1998. Η άµεση 

αντίδραση των αγορών ήταν η αύξηση των επιτοκίων δανεισµού µε αποτέλεσµα 

να αποκλείσουν τη δυνατότητα στην Αργεντινή να δανείζεται µε χαµηλό κόστος.  

• ∆οµικές µεταρρυθµίσεις. Η διατήρηση της πολιτικής της συνδεδεµένης µε το 

δολάριο ισοτιµίας απαιτεί διόρθωση στην πραγµατική οικονοµία και πρέπει να 
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συντελεστεί µέσω της µείωσης των µισθών και των τιµών στην εγχώρια αγορά. 

Αυτό δεν είναι πάντα εφικτό και στην περίπτωση της Αργεντινής δεν 

πραγµατοποιήθηκε. Επίσης,  η Αργεντινή είναι µια κλειστή οικονοµία µε 

αποτέλεσµα να µην µπορεί να εισπράττει συνάλλαγµα για να αποπληρώσει το 

χρέος της. Η χώρα δεν ανοίχτηκε στο διεθνές εµπόριο µε αποτέλεσµα τον 

αποκλεισµό της από µεγάλα κεφάλαια συναλλάγµατος που θα µπορούσαν να 

εισρεύσουν στην οικονοµία.  

• Πολιτικοί παράγοντες. Οι πολιτικές ισορροπίες µεταξύ της κυβέρνησης και της 

τοπικής αυτοδιοίκησης υπονόµευσε την αποτελεσµατικότητα της δηµοσιονοµικής 

πολιτικής, µε αποκορύφωµα την διαφθορά και την αδυναµία αντιµετώπισής της 

γεγονός που δηµιούργησε επιπλέον προβλήµατα.  

• Εξωτερικοί παράγοντες. Η επιδείνωση του διεθνούς οικονοµικού περιβάλλοντος 

προς το τέλος της δεκαετίας του ‘90 µε την κρίση της Ρωσίας, την υποτίµηση του 

νοµίσµατος της Βραζιλίας, την ισχυροποίηση του δολαρίου έναντι των 

περισσοτέρων νοµισµάτων και την επιβράδυνση της παγκόσµιας ανάπτυξης 

οδήγησαν στο ξέσπασµα της κρίσης.  

• Τραπεζικό σύστηµα. Η Αργεντινή ήρθε αντιµέτωπη το 2002 και µε τραπεζική 

κρίση λόγω της χρόνιας ύφεσης και της φυγής κεφαλαίων από το τραπεζικό της 

σύστηµα που οδήγησαν στην πλήρη αποδυνάµωσή του και στην απώλεια 

εµπιστοσύνης (Σπηλιόπουλος Σπήλιος, 2012), (Βιλιάρδος Βασίλης, 2014), 

(Ηµερησία, 2010).  
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6.3.  Η σύγκριση της Αργεντινής µε την Ελλάδα  

 

Η εµπειρία από την κρίση και την χρεοκοπία της Αργεντινής το 2001, παρά την 

εκτεταµένη εµπλοκή του ∆ΝΤ, παρουσιάζει πολλές οµοιότητες µε την σηµερινή κρίση στην 

Ελλάδα.  

Πολλοί αναλυτές, βλέποντας αυτές τις οµοιότητες στην πορεία των δύο οικονοµιών, 

αναµένουν και παρόµοια έκβαση. Θεωρούν δε, ότι οι λύσεις που προκρίνονται για την 

αντιµετώπιση του ελληνικού προβλήµατος είναι παρόµοιες µε τις προσπάθειες στην 

Αργεντινή, άρα αναποτελεσµατικές. Οι αναλυτές θεωρούν σίγουρη τη στάση πληρωµών ή / 

και αναδιάρθρωση του χρέους µε απώλειες για τους επενδυτές, σε συνδυασµό µε έξοδο από 

το ευρώ και υποτίµηση. Οι οµοιότητες πολλές και εµφανείς, αλλά υπάρχουν και κρίσιµες 

διαφορές οι οποίες κάνουν δυνατή µια διαφορετική έκβαση για την Ελλάδα (Πίνακας 2 & 3).  

Όπως είναι εµφανές από τον Πίνακα 2., στην Ελλάδα το έλλειµµα είναι µεγαλύτερο από 

αυτό της Αργεντινής, όπως επίσης και το δηµόσιο  και εξωτερικό χρέος. Οι αριθµοί στο 

ισοζύγιο των τρεχουσών συναλλαγών είναι επίσης, κατά της Ελλάδος.  

 

 

 

[16-3-2015] 
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ΠΙΝΑΚΑΣ 3.  

ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΑΡΓΕΝΤΙΝΗΣ – ΕΛΛΑ∆ΑΣ  

  

Οµοιότητες: 

• Παρόµοια προβλήµατα στις αρχές του 1990: υψηλό πληθωρισµό, οικονοµική στασιµότητα, 

δηµοσιονοµικά προβλήµατα.  

• Λύση: πρόγραµµα µεταρρυθµίσεων και σταθεροποίησης βασισµένου σε µια σταθερή 

συναλλαγµατική ισοτιµία.  

• Αρχικές επιτυχίες: τιθάσευση πληθωρισµού, υψηλοί ρυθµοί ανάπτυξης, µείωση 

δηµοσιονοµικών ελλειµµάτων, εισροές κεφαλαίων.  

• Η δηµοσιονοµική απειθαρχία επανήλθε: αδιαφάνεια δηµοσίων δαπανών, πιέσεις 

χρηµατοδότησης ασφαλιστικού συστήµατος, συσσώρευση δηµόσιου χρέους.  

• Μη ολοκλήρωση των απαραιτήτων διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων.  

• Μείωση ανταγωνιστικότητας.  

• Οικονοµίες εκτεθειµένες σε εξωτερικά σοκ.  

• Αµφισβήτηση από τις αγορές της διατηρησιµότητας του δηµοσίου χρέους, υπό την πίεση της 

ύφεσης και της αύξησης των επιτοκίων. 

 

∆ιαφορές: 

• Η Ελλάδα συµµετέχει σε Νοµισµατική Ένωση, δεν πρόσδεσε απλώς το νόµισµα της σε ένα 

ξένο:  

i. Όχι παράλληλη κυκλοφορία δύο επίσηµων νοµισµάτων.  

ii. Ενισχυµένη αξιοπιστία σταθερής συναλλαγµατικής ισοτιµίας, καθώς η έξοδος από το 

ευρώ δεν είναι δυνατή νοµικά, δεν µπορεί να επιβληθεί από τις αγορές και εθελούσια 

έξοδος αποτελεί αυτοκτονική επιλογή.  

iii. Αδυναµία εκδήλωσης κερδοσκοπικών επιθέσεων στα συναλλαγµατικά διαθέσιµα.  

• Στήριξη από Ε.Ε., ΕΚΤ και ∆ΝΤ στα πλαίσια ισχυροποίησης της ευρωζώνης. Μηχανισµός 

στήριξης για αποφυγή διάχυσης της κρίσης:  

i. Επαρκή χρονικά περιθώρια για πραγµατοποίηση των απαραίτητων διαρθρωτικών 

µεταρρυθµίσεων.  
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ii. Παρακολούθηση προόδου από κοινού µε ΕΕ, ΕΚΤ, ∆ΝΤ, αυξάνοντας την αξιοπιστία.  

iii. Σχεδιασµός ώστε να ενισχυθούν οι µεσοπρόθεσµες αναπτυξιακές προοπτικές. Έµφαση 

όχι µόνο στα δηµοσιονοµικά.  

•    Το δηµόσιο χρέος της Ελλάδος σχεδόν εξολοκλήρου σε ευρώ. Το 90% από το δηµόσιο 

χρέος της Αργεντινής σε ξένο νόµισµα. Επίσης, το 80% κρατείται από ξένους, µειώνοντας 

τα κίνητρα για εξώθηση της χώρας σε χρεοκοπία.  

• Ισχυρό ελληνικό τραπεζικό σύστηµα.  

Στην αποτυχία της προσπάθειας της Αργεντινής συνέβαλε η πολιτική αστάθεια και η αδυναµία 

επιβολής των αλλαγών µε κοινωνικά δίκαιο τρόπο. 

Πηγή: (Eurobank Research, 2010)   

http://www.pspa.uoa.gr/fileadmin/pspa.uoa.gr/uploads/Undergraduate/42582S_Comparative_Politics_

II_Argent-Hellas_2012-13.pdf [28-2-2015] 

 

Αναλυτικότερα, στις αρχές της δεκαετίας του 90’ η Αργεντινή, όπως και η Ελλάδα, 

αντιµετώπιζαν παρόµοια προβλήµατα. Και οι δύο χώρες χαρακτηρίζονταν από µη σωστή 

δηµοσιονοµική διαχείριση, για να καλύψουν τα ελλείµµατα τους χρησιµοποιούσαν 

νοµισµατική επέκταση, δεν προσπαθούσαν να µειώσουν το δηµόσιο χρέος τους αλλά 

αντιθέτως, το διόγκωναν, και δεν παρουσίαζαν οικονοµική ανάπτυξη. Οι οµοιότητες των δύο 

χωρών συνεχίζονται ως προς τις επιλογές που έκαναν για να διορθώσουν τα προβλήµατα της 

οικονοµίας τους. Και οι δύο χώρες επέλεξαν να εφαρµόσουν ένα πρόγραµµα 

µεταρρυθµίσεων και σταθεροποίησης βασισµένο σε µια σταθερή συναλλαγµατική ισοτιµία. 

Αρχικά, τα αποτελέσµατα χαρακτηρίστηκαν ως επιτυχή, καθώς σηµειώθηκε ισχυρή 

ανάπτυξη, µειώθηκε ο  πληθωρισµός και τα δηµοσιονοµικά ελλείµµατα και αποκαταστάθηκε 

η εµπιστοσύνη των αγορών και οι εισροές των κεφαλαίων. 

Παρόλα αυτά, η πορεία των δύο χωρών στα τέλη της δεκαετίας του 90’ αλλάζει. Η 

Ελλάδα µπαίνει στην ΟΝΕ, εφόσον έχει καταφέρει να ικανοποιήσει τις απαιτήσεις της 

ένταξης της, ενώ η Αργεντινή χρεοκοπεί. Η µη σωστή διαχείριση των δηµοσιονοµικών 

συνεχίζεται για µια δεκαετία ακόµα και στις δύο χώρες. Συνεχίζουν να παρουσιάζουν 

ελλείµµατα, µεγάλες δηµόσιες δαπάνες, διαφθορά, αδιαφάνεια.  

Και στις δύο χώρες ήταν υποχρεωτική η εφαρµογή διαρθρωτικών αλλαγών, οι ποίες δεν 

προχώρησαν καθώς οι κυβερνήσεις δεν ήθελαν να αναλάβουν το πολιτικό κόστος. Επιπλέον, 

η Ελλάδα και η Αργεντινή βίωσαν την ανατίµηση του νοµίσµατος τους υπό ένα καθεστώς 
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σταθερής συναλλαγµατικής ισοτιµίας, µε αποτέλεσµα την µείωση της ανταγωνιστικότητας 

της οικονοµίας τους.  

Τα ελλείµµατα τρεχουσών συναλλαγών και το εξωτερικό χρέος αυξήθηκαν µε 

αποτέλεσµα την αύξηση του κινδύνου. Όταν το εξωτερικό µακροοικονοµικό περιβάλλον 

έπαψε να είναι ευνοϊκό, οι χρόνιες αδυναµίες ήταν πλέον εµφανείς. Οι δύο χώρες δέχθηκαν 

επιθέσεις αξιοπιστίας από τις αγορές, οι οποίες άρχισαν να αµφισβητούν τη διατηρησιµότητα 

του χρέους των δύο χωρών, σε συνδυασµό µε τις άσχηµες αναπτυξιακές προοπτικές. Το 

ασφάλιστρο κινδύνου και τα επιτόκια δανεισµού εκτοξεύθηκαν απότοµα ανατροφοδοτώντας 

τις ανησυχίες για την εξυπηρέτηση του χρέους. 

Η τελική έκβαση, δεν φαίνεται να είναι η ίδια για την Ελλάδα, καθώς υπάρχουν κρίσιµες 

και σηµαντικές διαφοροποιήσεις. Πρώτα από όλα, η Ελλάδα αντικατέστησε τη δραχµή µε το 

ευρώ ενώ η Αργεντινή πρόσδεσε µονοµερώς το νόµισµά της στο δολάριο. Αυτό είχε σαν 

αποτέλεσµα να αµφισβητείτε συνεχώς και εντεινόµενο ρυθµό η αξιοπιστία της πολιτικής 

διατήρησης σταθερής ισοτιµίας µε το δολάριο. Το σενάριο της εξόδου της Ελλάδας από το 

ευρώ δεν µπορεί να σταθεί νοµικά, δεν αποτελεί επιλογή από τις αγορές και παράλληλα 

συνοδεύεται µε τεράστιο κόστος. Μία ακόµα σηµαντική διαφορά είναι ότι η Ελλάδα δεν 

δέχεται κερδοσκοπικές επιθέσεις στα συναλλαγµατικά της διαθέσιµα και στο νόµισµά της. 

Επιπλέον, η χώρα διαθέτει ένα από τα πιο ασφαλή τραπεζικά συστήµατα που δεν έχει εκτεθεί 

στους κινδύνους των τοξικών οµολόγων. Παράλληλα, η ΕΚΤ προστατεύει το ελληνικό 

τραπεζικό σύστηµα αποτελώντας εγγυητής ως προς τον δανεισµό. Συγκεκριµένα, στην 

Ελλάδα το τραπεζικό σύστηµα έχει στηριχτεί από ΕΕ, ΕΚΤ και ∆ΝΤ ενισχύοντας την 

κεφαλαιακή επάρκεια, τη ρευστότητα και την εποπτεία των τραπεζικών ιδρυµάτων. 

Θα πρέπει να προστεθεί ότι η Ελλάδα αποτελεί µέλος της Ευρωζώνης και η χρεοκοπία 

της θα προκαλούσε αλυσιδωτές αντιδράσεις σε όλα τα κράτη µέλη ενώ θα διακινδυνευόταν 

και η αξιοπιστία και η βιωσιµότητα του Ευρώ. Η Αργεντινή δεν τυγχάνει να έχει τα ίδια 

χαρακτηριστικά. Μία ακόµα βασική διαφορά είναι ότι το ελληνικό δηµόσιο χρέος 

διακρατείται, στο µεγαλύτερο µέρος του (80%), από ξένους, µε αποτέλεσµα αυτοί να µην 

επιθυµούν την ζηµία τους µε την χρεοκοπία της χώρας. Επιπλέον,  είναι σχεδόν εξολοκλήρου 

σε ευρώ και όχι σε ξένο νόµισµα. Αντιθέτως, το 90% του χρέους της Αργεντινής ήταν σε 

ξένο νόµισµα, καθιστώντας την εξυπηρέτησή του δύσκολη, καθώς τα συναλλαγµατικά 

αποθέµατα (εξαιτίας και των χαµηλών εξαγωγικών εσόδων) δεν επαρκούσαν υπό την πίεση 

της ανάγκης διατήρησης της σταθερής ισοτιµίας. 

Στην περίπτωση της Αργεντινής υπάρχει έντονη κριτική για το  ∆ΝΤ. Η χώρα οδηγήθηκε 

στην χρεοκοπία αποτελώντας και το έναυσµα ως προς το αν το ∆ΝΤ ήταν αποτελεσµατικό 
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στις λύσεις που πρότεινε για τη χώρα. Η αποτυχία του ∆ΝΤ να εγγυηθεί την επαρκή 

συµµόρφωση της Αργεντινής στις απαιτήσεις του προγράµµατος που είχε προτείνει για την 

επίλυση της κρίσης της, αποτελεί και λόγο ανησυχίας στην ελληνική κρίση, καθώς ήδη 

παρουσιάζονται οι πρώτες επιφυλακτικές αναλύσεις ως προς την ορθότητα των µέτρων που 

έχει ληφθεί στην Ελλάδα. Παρόλα αυτά, η Ελλάδα δεν παρακολουθείται µόνο από το ∆ΝΤ 

αλλά και από την Ε.Ε., η οποία έχει σηµαντικό ρόλο ως προς την διαµόρφωση των 

προτεινόµενων προγραµµάτων. 

Σε ότι αφορά την περίπτωση αποτυχίας στην Αργεντινή, η πολιτική αστάθεια της χώρας, 

καθώς και τα µέτρα που επιβλήθηκαν µε κοινωνικά άδικο τρόπο αποτέλεσαν σηµαντικό 

παράγοντα στη χρεοκοπία της χώρας.  Τα µέτρα πρότειναν τη βίαιη δηµοσιονοµική 

προσαρµογή που είχε ως αποτέλεσµα η χώρα να βιώσει βαθειά ύφεση και την δηµιουργία 

εσωτερικής υποτίµησης µε τη δηµιουργία αποπληθωρισµού.  

Από την άλλη πλευρά και γνώµονα τα αποτελέσµατα του πειράµατος της Αργεντινής, 

αναγνωρίζεται ότι και στην Ελλάδα µπορεί να δηµιουργηθεί βαθύτερη ύφεση. Για αυτό το 

λόγο, έχει δοθεί µεγαλύτερος ορίζοντας για την εφαρµογή του προγράµµατος  και 

επιχειρείται η τήρηση µιας ισορροπίας (Eurobank Research, 2010).  
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∆ηµόσιο Χρέος & Έλλειµµα στην Ελλάδα  

 

 

 

7.1. Η Ιστορία του ∆ηµόσιου Χρέους  

 

Η κρίση έφερε στην επιφάνεια τον όρο «δηµόσιο χρέος», ο οποίος όµως χαρακτηρίζει 

την χώρα από την ίδρυση ελληνικού κράτους. Όπως αναφέρθηκε και σε προηγούµενα 

κεφάλαια, η Ελλάδα δεν είναι η πρώτη φορά που βιώνει δύσκολες οικονοµικές καταστάσεις, 

καθώς η συνεχής δανειοδότηση της και οι πτωχεύσεις του παρελθόντος εντείνουν την 

δυσχέρεια της χώρας. Σύµφωνα µε τη σύγχρονη ιστορία της χώρας, οι πολιτικές δυνάµεις 

που είχαν την εξουσία δεν χρησιµοποίησαν σωστά τους πόρους από τα δάνεια µε 

αποτέλεσµα η κακοδιαχείριση και η χρήση των πόρων από τους πολιτικούς να αποτελεί 

συχνό φαινόµενο.  

Συγκεκριµένα, το Ελληνικό κράτος πτωχεύει για πρώτη φορά το 1825, µόλις 4 έτη µετά 

την έναρξη της Επανάστασης και µε τη δεύτερη να ακολουθεί µόλις 18 έτη αργότερα. 

Ακολουθεί και τρίτη πτώχευση µόλις το 1893 και µετά από 5 χρόνια η Ελλάδα λαµβάνει 

δάνειο 150 εκατ. Φράγκων υπό την επίβλεψη ∆ιεθνή Οικονοµικού Ελέγχου. 

Στην πιο κοντινή Ιστορία και αµέσως µετά τη µεταπολίτευση του 1974, η Ελλάδα 

δανείστηκε υπέρογκα ποσά µε συνέπεια την ταχύτατη διόγκωση του χρέους. Από το 1980 

και µέχρι το 1993 το χρέος αυξάνεται µε ιλιγγιώδης ρυθµούς και µε ποσοστό 83% φτάνοντας 

το 111,6% του ΑΕΠ. Την ίδια περίοδο το έλλειµµα κυµαινόταν και αυτό σε υψηλά επίπεδα. 

Μετά το 1993, υπήρξε αλλαγή πολιτικής, καθώς η χώρα προσπαθούσε να µειώσει το 

δηµόσιο χρέος έτσι ώστε να εκπληρώσει της απαιτήσεις  της συνθήκης του Μάαστριχτ. Το 

χρέος σηµείωσε µικρή µείωση, καθώς η χώρα βίωνε υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης και 

κατάφερε να υλοποιήσει µια σειρά αποκρατικοποιήσεων. Μέχρι το τέλος της δεκαετίας του 

90’, η Ελλάδα πέτυχε τον περιορισµό του ελλείµµατος κάτω από το 3%, επιτυγχάνοντας την 

είσοδο της στην ΟΝΕ.  
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∆υστυχώς, η εικόνα του µικρού ελλείµµατος (<3%) δεν ήταν πραγµατική. Οι 

κυβερνήσεις είχαν επιλέξει να αποκρύψουν ελλείµµατα και δάνεια της χώρας έτσι ώστε να 

πετύχουν τους στόχους της ΟΝΕ. Η «δηµιουργική λογιστική» των τότε κυβερνήσεων 

απέκρυψε τα δοµικά προβλήµατα της ελληνικής οικονοµίας και αποτέλεσε ένα γερό λίθο 

στην έναρξη του κλονισµού εµπιστοσύνης των διεθνών θεσµών απέναντι στη χώρα. Η 

Goldman Sachs υπήρξε «συνεταίρος» αυτής της πρακτικής και πολλοί αναλυτές αναφέρουν 

ότι οι πρακτικές της τότε χρονικής περιόδου είναι αυτές που έχουν οδηγήσει την Ελλάδα στη 

δυσµενή κατάσταση που αντιµετωπίζει τα τελευταία χρόνια. Πολλοί από τους αναλυτές 

εκφράζουν την άποψη ότι η πρακτική της «δηµιουργικής λογιστικής» είναι αυτή που 

επέτρεψε µεν την είσοδο της Ελλάδας στην ΟΝΕ αλλά κατάφερε να αποδυναµώσει ακόµα 

περισσότερο την οικονοµία της, αφού δεν υπήρξε ένα µακροπρόθεσµο πλάνο αντιµετώπισης 

των δοµικών στρεβλώσεων της οικονοµίας.  

Συµπερασµατικά και όπως αναφέρθηκε στις πρώτες γραµµές του εν λόγω κεφαλαίου, το 

δηµόσιο χρέος και έλλειµµα της χώρας αποτελεί ζήτηµα από την ίδρυση του Ελληνικού 

κράτους. Για την πληρέστερη κατανόηση της δηµιουργίας και διόγκωσης του, ακολουθεί µία 

συνοπτική καταγραφή των κυρίων χρονικών περιόδων που η χώρα έλαβε διάφορα δάνεια 

που σιγά σιγά προστίθεντο στο χρέος.  

 

 

 

7.1.1. Η οικονοµία επί βασιλείας του Όθωνα (1832-1862) 

 

Το 1832 ο Όθωνας χρήζεται Βασιλεύς της Ελλάδος και η ενίσχυση της εµπιστοσύνης τον 

Μεγάλων ∆υνάµεων για το νέο µονάρχη της χώρας φέρνει στην Ελλάδα δάνειο 60.000.000 

γαλλικών φράγκων. Η Αγγλία, η Γαλλία και η Ρωσία αναλαµβάνουν εγγυήτριες για το 

δάνειο, µε αντιστοιχία το ένα τρίτο στην καθεµία. Από το πρώτο αυτό δάνειο φανερώνεται η 

κακοδιαχείριση του ποσού. Αναλυτικότερα, τα πρώτα 40 εκ. φράγκα δεν κάλυψαν ποτέ τις 

ανάγκες του νεοσυσταθέν Ελληνικού κράτους. Σύµφωνα µε το Θεόδωρο Κολοκοτρώνη, το 

43,2% του ποσού σπαταλήθηκε από την αντιβασιλεία, η οποία είχε αναλάβει την εξουσία 

εξαιτίας του γεγονότος ότι ο Όθωνας ήταν µόλις 17 ετών και δεν µπορούσε να κυβερνήσει 

µέχρι την ενηλικίωση του. Σύµφωνα πάντα µε τον Κολοκοτρώνη, ο Βαυαρικός στρατός 

έλαβε και αυτός µερίδιο από το ποσό, ενώ το υπόλοιπο ποσό που ήταν και το µεγαλύτερο 
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ποσοστό παρακρατήθηκε στο εξωτερικό. Η τρίτη δόση των 20.000.000 γαλλικών φράγκων 

δεν καταβλήθηκε ποτέ στην Ελλάδα.  

Αποτέλεσµα ήταν η χώρα να λάβει µόνο το 14,2% για την κάλυψη των αναγκών της. Το 

1835 ήταν µία καταλυτική χρονιά για το νεοσυσταθέν κράτος, καθώς οι ανάγκες κάλυψης 

των ελλειµµάτων και η εξυπηρέτηση του δάνειου έφταναν τα 2.700.00 δρχ. µε το δηµόσιο 

ταµείο να έχει µόλις 1.800.000 δρχ. Μετά από µόλις 8 έτη, η Ελλάδα κήρυξε τη δεύτερη 

χρεοκοπία στη νεότερη ιστορία της.   

Στο τέλος του 1859 η Ελλάδα, παρότι είχε λάβει ένα δάνειο δεν είχε επωφεληθεί από 

αυτό αλλά αντιθέτως βρισκόταν να χρωστάει υπερτριπλάσια (Εκδοτική Αθηνών, 1996), 

(Οικονόµου Μιχ., 1873), (Σπηλιάδης Νικόλαος, 1862), (Παπαρρηγόπουλος Κωνσταντίνος, 

n.d.). 

 

 

 

7.1.2. Το οικονοµικό έργο του Χαρίλαου Τρικούπη (1880-1893) 

 

Το 1875 ο Χαρίλαος Τρικούπης χρήζεται πρώτη φορά πρωθυπουργός της Ελλάδος. Κατά 

την πρωθυπουργία του, κηρύχτηκε η τρίτη πτώχευση της χώρας. Ο νέος πρωθυπουργός 

οραµατίζονταν την δηµιουργία της Νέας Ελλάδας θέλοντας να πραγµατοποιήσει ένα 

µεταρρυθµιστικό πρόγραµµα για διαφόρους τοµείς της οικονοµίας αλλά και ένα φιλόδοξο 

σχέδιο έργων υποδοµής. Επέβαλε φορολογία στους Έλληνες πολίτες για να µπορέσει να 

υλοποιήσει το όραµα του αλλά άρχισε ν’ αντιµετωπίζει µία άσχηµη οικονοµική κατάσταση 

και η τρίτη πτώχευση είχε ως αποτέλεσµα την ολοκληρωτική κατάπτωση της ελληνικής 

οικονοµίας. Η δραχµή υποτιµήθηκε κατά 50% για την αντιµετώπιση της καταστροφής. Σε 

πολιτικό επίπεδο και ως άµεση συνέπεια των παραπάνω, ο Τρικούπης έχασε στις εκλογές του 

Απρίλιο του 1895 και αποσύρθηκε από την πολιτική. (Οικονόµου Μιχ., 1873), (Σπηλιάδης 

Νικόλαος, 1862).  

 

 

 

 

 

 



Δημόσιο Χρέος & Οικονομική Κρίση στην Ελλάδα    

86 

 

7.1.3. ∆ιεθνής οικονοµικός έλεγχος (1893-1912) 

 

Στα χρόνια που ακολούθησαν και µόλις 4 χρόνια µετά την κήρυξη της τρίτης πτώχευση 

της, η Ελλάδα µπήκε στον Ελληνοτουρκικό πόλεµο του 1897.  Όπως είναι φυσικό 

επακόλουθο, ο πόλεµος έφερε περισσότερα δεινά για την οικονοµία της χώρας, καθώς ήδη 

από την πτώχευση η οικονοµία είχε σχεδόν καταρρεύσει και η κατάσταση για την Ελλάδα 

γινόταν όλο και πιο ασαφή.  

Με την λήξη του πολέµου η Ελλάδα υποχρεώθηκε να καταβάλλει στην Τουρκία 

πολεµική αποζηµίωση χωρίς βέβαια να µπορεί ν’ ανταπεξέλθει. Άρα η Ελλάδα έπρεπε για 

µία ακόµα φορά να λάβει νέο δάνειο για να µπορέσει να αποπληρώσει τις υποχρεώσεις της 

πολεµικής αποζηµίωσης. Οι δανειστές για να διασφαλίσουν την είσπραξη των χρηµάτων 

τους, εγκατέστησαν στην χώρα για 81 χρόνια ∆ιεθνή Οικονοµικό Έλεγχο. Η συµφωνία 

προέβλεπε η χώρα να προβαίνει σε τακτικές πληρωµές και έτσι οι δανειστές απαίτησαν την 

κατ ευθείαν είσπραξη των κερδών από τα µονοπώλια που είχε η χώρα και αφορούσαν το 

πετρέλαιο, τα σπίρτα, τα τραπουλόχαρτα,  τα τσιγαρόχαρτα, το φόρο καπνού, τα τέλη 

χαρτοσήµου και τους δασµούς από το τελωνείο του Πειραιά.  

Συµπερασµατικά, από το 1824 ως το 1897 η Ελλάδα πήρε 10 εξωτερικά δάνεια, 

συνολικά 770 εκ. γαλλικά φράγκα. (Γκούβας Χαράλαµπος, 2006). 

 

 

 

7.1.4. Τα Οικονοµικά των Βαλκανικών Πολέµων (1912-1922) 

 

Η αµέσως επόµενη χρονική περίοδος δεν ήταν καθόλου ήρεµη για όλα τα Βαλκάνια. Το 

1912 η Ελλάδα, η Σερβία, η Βουλγαρία και το Μαυροβούνιο αποφασίζουν να επιτεθούν στην 

Τουρκία µε στόχο την διεκδίκηση των εδαφών της Μακεδονίας και της Θράκης. Μετά από 

τη νίκη τους ακολούθησε και δεύτερος πόλεµος το 1913, καθώς οι τέσσερις χώρες δεν 

µπορούσαν να προβούν σε µία συµφωνία για το ποια εδάφη θα προσαρτήσει η καθεµία.  

Η ελληνική οικονοµία µη µπορώντας να ικανοποιήσει τις δανειακές της υποχρεώσεις 

έλαβε ακόµα τέσσερα δάνεια από το 1902 ως το 1914 συνοµολογήθηκαν τέσσερα εξωτερικά 

δάνεια.  

Με την εµπλοκή της χώρας στους Βαλκανικούς πολέµους και µε τη, επίτευξη της νίκης, 

η Ήπειρος, η Μακεδονία και η Θράκη αποτελούσαν πλέον ελληνικά εδάφη. Αυτό είχε ως 
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άµεσο αποτέλεσµα την αύξηση των εξόδων της χώρας για τους πολέµους αλλά και για την 

κάλυψη των αναγκών των νέων περιοχών, τα οποία καλύφθηκαν από νέο δάνειο που 

συνέβαλε στην ακόµα µεγαλύτερη αύξηση του χρέους της.  

Η Ελληνική οικονοµία βίωσε επίσης, και τις οικονοµικές επιπτώσεις της εκστρατείας του 

1919-1922, που τελείωσε µε την Μικρασιατική καταστροφή (Γκούβας Χαράλαµπος, 2006), 

(Πίνη Μαίρη, 2011).  

 

 

 

7.1.5. Η οικονοµία την περίοδο 1923-1940 

 

Μετά το 1922 και µέχρι το ξέσπασµα της διεθνής οικονοµικής κρίσης του 1929, η 

Ελληνική οικονοµία παρουσιάσει βήµατα ανόρθωσης. Συγκεκριµένα, αρχίζει η άνθιση 

ίδρυσης νέων βιοτεχνιών και βιοµηχανιών αλλά και η υλοποίηση µεγάλων δηµοσίων έργων, 

όπως το φράγµα του Μαραθώνα. Τα πρώτα θετικά ψήγµατα άρχισαν να διαφαίνονται. Το 

νόµισµα της χώρας σταθεροποιήθηκε και έδωσε νέα πνοή στην οικονοµία. Η Ελλάδα βίωσε 

τη δραµατική αύξηση του πληθυσµού της µετά τη Μικρασιατική καταστροφή του 1922 και 

τη συρροή πολλών προσφύγων, µε αποτέλεσµα να κληθεί και πάλι να καλύψει τις ανάγκες 

των ανθρώπων αυτών, να στηρίξει την παραγωγή της χώρας και να βελτιώσει την οικονοµία.  

Για ακόµα µία φορά και για µία περίοδο 6 ετών, η Ελλάδα λαµβάνει ακόµα εννέα δάνεια. 

Η εξάρτηση της χώρας από τα ξένα κεφάλαια αρχίζει και πάλι ν’ αποτελεί σοβαρό 

πρόβληµα, καθώς αρχίζει να γίνεται δύσκολη η αποπληρωµή ενός τεράστιου δηµόσιου 

χρέους, µε αποτέλεσµα να χρειάζεται το 29% των εσόδων του κράτους για την εξυπηρέτηση 

του χρέους.  

Η κατάσταση δεν έµελλε να γίνει καλύτερη, καθώς η παγκόσµια οικονοµία βιώνει την 

κρίση του 1929 και η Ελλάδα βρίσκεται σε ήδη δυσµενή θέση µε τα οικονοµικά της 

δεδοµένα. Η χώρα για να µπορέσει να βελτιώσει την εικόνα της, προβαίνει στη λήψη 

έκτακτων µέτρων και στην διεύρυνση και αύξηση της φορολογίας των πολιτών.  

Οι όποιες διορθωτικές κινήσεις που ελήφθησαν δεν κατάφεραν να αλλάξουν την µοίρα 

της χώρας που το 1932 πτωχεύει ξανά (Γκούβας Χαράλαµπος, 2006), (Ηλιαδάκης Τάσος, 

2011). 
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7.1.6. Β` Παγκόσµιος Πόλεµος και Εµφύλιος Πόλεµος (1940-1949) 

 

Η περίοδος του Β’ Παγκοσµίου πολέµου και του Εµφυλίου ήταν από τις πιο 

καταστροφικές για τη χώρα. Τον Απρίλιο του 1941 η Ελλάδα περιέχεται στην κατοχή της 

Γερµανίας, όπου και παραµένει µέχρι τον Οκτώβριο του 1944.Η κατοχή έφερε πολλά δεινά 

στον Ελληνικό λαό και στην οικονοµία της χώρας, η οποία είχε υποστεί µεγάλη καταστροφή 

από την προσπάθεια της να αντιµετωπίσει τους κατακτητές. Η κατοχή οδήγησε την ελληνική 

οικονοµία σε πλήρη κατάρρευση αφού οι Γερµανοί επίταξαν για την σίτιση τους όλα τα 

τρόφιµα και τις πρώτες ύλες, µε αποτέλεσµα να µην µπορεί να τραφεί ο ελληνικός λαός και 

να ξεσπάσει ο µεγάλος λιµός το 1941-42.  

Η χώρα εκτός από τα ανθρώπινα θύµατα, έχασε µεγάλο κοµµάτι του φυσικού της 

πλούτου, των υποδοµών της σε αεροδρόµια, σε λιµάνια, σε γέφυρες, κλπ. Επιπλέον, η 

γερµανική κατοχή είχε ως αποτέλεσµα την καταστροφή αναρίθµητων χωριών και πόλεων, 

κυρίως ως αντίποινα στην αντίσταση των ανταρτών. Η Γερµανία καθ’ όλη τη διάρκεια της 

κατοχής, εκµεταλλευόταν τις βιοµηχανίες άνθρακα και χάλυβα αναλαµβάνοντας τον πλήρη 

έλεγχο τους και την πλήρη εκµετάλλευση τους. Τέλος, η Γερµανία ληστεύει τεράστια ποσά 

από τη χώρα, αναγκάζοντας τη να πληρώνει υπέρογκα ποσά για την στρατιωτική τους 

υποδοµή και εκδίδει και πλαστά µάρκα µε τα οποία τροφοδοτεί την ελληνική αγορά. Η 

έλλειψη των τροφίµων και των βασικών αγαθών είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση των τιµών 

των προϊόντων και την εκτόξευση του πληθωρισµού. Η µαύρη αγορά ανθούσε και η 

υποτίµηση της δραχµής ήταν καθηµερινό φαινόµενο επηρεάζοντας όλες τις συναλλαγές στην 

αγορά. Η γερµανική κατοχή άφησε πίσω της πολλά δεινά που δεν έχουν ξεχαστεί ως και 

σήµερα.  

Η Γερµανική κατοχή λήγει τον Οκτώβριο του 1944, αλλά δυστυχώς η Ελλάδα µπαίνει σε 

νέα αναταραχή µε τον Εµφύλιο να κρατεί µέχρι το 1949. Παρότι η χώρα έλαβε οικονοµική 

βοήθεια από το σχέδιο Μάρσαλ, η οικονοµία συνέχισε να παραπαίει και ο ένοπλος αγώνας 

να συντηρείται οικονοµικά από την εξωτερική βοήθεια του σχεδίου Μάρσαλ. Με τις πρώτες 

εµφύλιες συγκρούσεις να πραγµατοποιούνται από το 1943 και µε συνολική διάρκεια 6 ετών, 

η χώρα αλλάζει ριζικά και ο λαός της µαστίζεται από βαθειά φτώχια και µιζέρια (Γκούβας 

Χαράλαµπος, 2006). 
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7.1.7. Τα οικονοµικά της µεταπολεµικής περιόδου (1950-1967) 

 

Η µεταπολεµική περίοδος χαρακτηρίστηκε από την ανάγκη της ανοικοδόµησης και της 

αποκατάστασης των υλικών ζηµιών που είχα γίνει κατά τη διάρκεια του πολέµου. Πολλές 

από τις βασικές δοµές της χώρας είχαν καταστραφεί ή είχαν πάθει ανυπολόγιστες ζηµιές µε 

αποτέλεσµα να υπάρχει µεγάλο πρόβληµα για την ίδια τη βιωσιµότητα της χώρας, πόσο 

µάλλον για την οικονοµική της ανάπτυξη και τη βελτίωση του βιοτικού επιπέδου.  

Από την λήξη του πολέµου και µετά, η λύση που διαφαινόταν ως απάντηση στην 

οικονοµική σταθερότητα και ανάπτυξη ήταν η υποτίµηση της δραχµής. Η υποτίµηση της 

δραχµής χρησιµοποιήθηκε ως βασικό µέτρο για την προσπάθεια σταθεροποίησης του 

νοµίσµατος και αναστροφής του κλίµατος ανασφάλειας που επικρατούσε για αυτό. Από την 

λήξη του πολέµου και µετά, το βασικό νόµισµα που κυριαρχούσε ήταν η χρυσή λίρα, καθώς 

δεν υπήρχε εµπιστοσύνη στη δραχµή. Το 1953 ο Σπύρος Μαρκεζίνης υποτιµά τη δραχµή 

κατά 100% και ταυτόχρονα αποφασίζει την απελευθέρωση των εισαγωγών. Με αυτό τον 

τρόπο, η οικονοµία κατάφερε να αρχίσει να ισορροπεί παρουσιάζοντας αλλαγή στον 

προϋπολογισµό και στο έλλειµµα που παρέµεναν µέχρι τότε ελλειµµατικά και 

παρουσιάζοντας τα πρώτα θετικά στον ρυθµό ανάπτυξης της οικονοµίας.  

Σε ότι αφορά τη δανειοδότηση της χώρας, η Ελλάδα είχε λάβει µόνο τρία δάνεια από το 

1944 και µέχρι το 1955. Επιπλέον, η χώρα µόλις είχε βγει από ένα πόλεµο και σπαραζόταν 

από έναν εµφύλιο. Εντούτοις,  το δηµόσιο χρέος εξακολουθούσε να είναι ένα από τα 

µεγαλύτερα αγκάθια της ελληνικής οικονοµίας. Η χώρα «κουβαλούσε» στο χρέος της δάνεια 

που είχε λάβει προ και µετά του πολέµου καθιστώντας την εξυπηρέτηση του αβάσταχτη.  

Από το 1955 µέχρι το 1963, η ελληνική οικονοµία παρουσίασε ραγδαίους ρυθµούς 

ανάπτυξης µε πρωθυπουργό τον Κωνσταντίνο Γ. Καραµανλή και µε το 1961 ν’ αποτελεί 

σταθµό στην τότε πρωθυπουργική του θητεία, καθώς υπογράφηκε η συµφωνία µελλοντικής 

σύνδεσης µε την ΕΟΚ . Μέσα σε αυτή την περίοδο, η ελληνική κυβέρνηση σύναψε 28 

εξωτερικά δάνεια, συνολικού ποσού  406,4 εκ. δολαρίων. Το Σχέδιο Μάρσαλ αποτέλεσε την 

βάση για την χώρα για να µπορέσει σιγά σιγά να ορθοποδήσει και να αρχίσει να ξαναχτίζει 

την κατεστραµµένη από το πόλεµο οικονοµία της. Το νόµισµα σταθεροποιήθηκε, ξένοι 

επενδυτές µε κεφάλαια άρχισαν να εισρέουν στην ελληνική αγορά, η βιοµηχανία άρχισε να 

αναπτύσσεται και γενικότερα, να αλλάζει η εικόνα της χώρας. Ο πληθυσµός που είχε 

ταλαιπωρηθεί τόσο πολύ από τις προηγούµενες δεκαετίες άρχισε να βελτιώνει επίπεδο 

διαβίωσης του και να ζει καλύτερα. Παρόλα αυτά,  θα πρέπει να αναφερθεί ότι σε αυτές τις 
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δύο δεκαετίες, τα ελληνικά µεταναστευτικά τµήµατα προς την Γερµανία, το Βέλγιο, την 

Αυστραλία και τις ΗΠΑ ήταν χιλιάδες, αποτελώντας και ένα από τα µελανά σηµεία της τότε 

περιόδου.  

Η ελληνική οικονοµία για να καταφέρει να ορθοποδήσει στηρίχτηκε σε τέσσερις 

βασικούς πυλώνες που είναι οι ακόλουθοι : 

1.      Το συνάλλαγµα που εισέρρεε από τη ναυτιλία. Η ελληνική ναυτιλία κατείχε από 

τότε υψηλή θέση στον κόσµο. Ο αριθµός των Ελλήνων που απασχολούνταν στο κόσµο της 

ναυτιλίας ήταν πολύ σηµαντικός. Οι Έλληνες ναυτικοί ξενιτεύονταν και έστελναν συνεχώς 

επιταγές στις οικογένειές τους, µε αποτέλεσµα να τους προσφέρουν τη δυνατότητα να έχουν 

ένα καλύτερο εισόδηµα και συνάµα µία επιπλέον ευκαιρία να βελτιώσουν το βιοτικό τους 

επίπεδο. 

2.      Το συνάλλαγµα που εισέρρεε από τους µετανάστες. Όπως αναφέρθηκε και 

παραπάνω, ο αριθµός των Ελλήνων που διάλεξαν τον δρόµο της ξενιτιάς για ένα καλύτερο 

αύριο ήταν πολύ µεγάλος. Εκατοµµύρια Έλληνες ξενιτεύτηκαν στη Γερµανία, τις ΗΠΑ, την 

Αυστραλία, το Βέλγιο, και άλλες χώρες. Αυτοί οι άνθρωποι έστελναν και αυτοί τις 

οικονοµίες τους στους οικείους τους στην Ελλάδα µε αποτέλεσµα να συνεισφέρουν στην 

καλυτέρευση της ζωής τους. Επιπρόσθετα, πολλοί από αυτούς επέστρεψαν πίσω στην 

πατρίδα τους και επένδυσαν τις οικονοµίες τους στην αγορά ενός σπιτιού ή στην δηµιουργία 

µίας επιχείρησης.  

3.      Το σταδιακά αυξανόµενο συνάλλαγµα από τον τουρισµό. Εκείνη την εποχή, η 

Ελλάδα ήταν µια χώρα πού δεν την επισκέπτονταν κύµατα τουριστών, όπως σήµερα. 

Παρόλα αυτά, αυτό σιγά σιγά άρχισε να αλλάζει. Η χώρα άρχισε να αποκτά τουριστική 

υποδοµή και οργανωµένες τουριστικές υπηρεσίες,  προσφέροντας την δυνατότητα στους 

ξένους επισκέπτες να την επισκεφτούν και να θελήσουν να ξοδέψουν τις οικονοµίες των 

διακοπών τους. Οι τουριστικές εγκαταστάσεις αρχικά ήταν κρατικές επιχειρήσεις,  οι οποίες 

σταδιακά έχουν αποκρατικοποιηθεί µέχρι σήµερα και έχουν συµβάλλει στην συνολική 

ανάπτυξη του τουριστικού προϊόντος που προσφέρει η Ελλάδα.  

4.      Οι εξαγωγές των αγροτικών προϊόντων όπως το λάδι, οι ελιές, η σταφίδα, τα 

φρούτα, και άλλα προϊόντα αποτέλεσαν τον τέταρτο πυλώνα ανάπτυξης της ελληνικής 

οικονοµίας. Οι εξαγωγές των ελληνικών προϊόντων έδωσαν τη δυνατότητα στη χώρα να 

µπορέσει να εκµεταλλευτεί τις ευκαιρίες που ανοίγονταν στις ξένες αγορές και παράλληλα 

να φέρει χρήµα στην εσωτερική αγορά. Επιπρόσθετα, αποτέλεσε ένα σηµαντικό βήµα για 

την δηµιουργία της Ελλάδος ως εξαγωγική χώρα σε ανώτερης ποιότητας προϊόντα.  
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Συµπερασµατικά, µεταξύ του1961 και 1966, το ΑΕΠ της Ελλάδος παρουσίαζε σταθερή 

αύξηση το χρόνο κατά 7% το χρόνο, ενώ παράλληλα σταθερή αύξηση παρουσίαζε και το 

κατά κεφαλήν εγχώριο προϊόν κατά 6,3%. Επιπλέον, η βιοµηχανική παραγωγή παρουσίαζε 

αύξηση κατά 9% το χρόνο ενώ ο πληθωρισµός κυµαίνονταν στο 3%. 

Παρόλο που τα σηµάδια ανάκαµψης για την ελληνική οικονοµία ήταν πολύ σηµαντικά, η 

οικονοµία άρχισε και πάλι να κλονίζεται από την αλλαγή του πολιτικού σκηνικού της χώρας 

και την ανατροπή του δηµοκρατικού καθεστώτος το 1967 από τους συνταγµατάρχες 

(Ηλιαδάκης Τάσος, 2011), (Ραφαηλίδης Βασίλης, 2010). 

 

 

 

7.1.8. Τα Οικονοµικά της ∆ικτατορίας των Συνταγµαταρχών (1967-      

1974) 

 

Κατά την περίοδο της χούντας, η Ελλάδα βίωνε υψηλό πληθωρισµό και νοµισµατική 

αστάθεια. Συγκεκριµένα, η πλειονότητα του ελληνικού πληθυσµού τότε απασχολούνταν µε 

τον αγροτικό τοµέα, τον οποίο το καθεστώς δεν κατάφερε να αναπτύξει όπως η 

προγενέστερη κυβέρνηση. Ο ρυθµός ανάπτυξης του αγροτικού τοµέα κινήθηκε αυξητικά 

µόλις µε 1,8% σε αντίθεση µε το 4,2% του παρελθόντος. Αυτό είχε σαν αποτέλεσµα την 

µείωση του κατά κεφαλή εθνικού εισοδήµατος κατά 12%. Το καθεστώς επέλεξε να µην 

στηρίξει την αγροτική παραγωγή µειώνοντας τις επιδοτήσεις των παραγωγών και 

θεσπίζοντας δελτίο τιµών για τα αγροτικά προϊόντα µε αποτέλεσµα τον µαρασµό της 

αγροτικής οικονοµίας. Επιπλέον, το καθεστώς επέλεξε την κατασκευή πολλών τεχνικών 

έργων σε όλη την Επικράτεια.  

Ο συνδυασµός του µαρασµού της αγροτικής οικονοµίας και της ζήτησης εργατικών 

χεριών στα έργα αρχίζει να δηµιουργεί την ερήµωση της υπαίθρου και την έντονη ανάπτυξη 

της αστυφιλίας. Είναι χαρακτηριστικό ότι το 50% της εσωτερικής µετανάστευσης έγινε στα 

µόλις 7 χρόνια της δικτατορίας και το υπόλοιπο 50% είχε ήδη µεταναστεύσει το 1950 και 

µέχρι το 1967. Από τους αριθµούς διαφαίνεται η έντονη µετακίνηση του εσωτερικού 

πληθυσµού µε τις πόλεις να µεγαλώνουν και τα χωριά να ερηµώνουν. 

Η αύξηση του πληθωρισµού τροφοδοτείται επίσης, από την αύξηση των τιµών στα 

προϊόντα και στις υπηρεσίες εξαιτίας της πρώτης πετρελαϊκής κρίσης το 1973.  
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Ο παρακάτω πίνακας συνοψίζει τα βασικά οικονοµικά µεγέθη της δικτατορίας: 

 

% ανάπτυξης ιδιωτικών επενδύσεων παγίου 

κεφαλαίου 

 -15% (1967-69) και σε -18% (1970-72) 

Σύνολο των επενδύσεων  -7% (1970-72) 

Μείωση στην αγροτική οικονοµία -4% (1970-72) 

Εξαγωγές αγροτικών προϊόντων -15% (1972) 

Έλλειµµα τρεχουσών συναλλαγών + 8 φορές επάνω (1973) 

Εξωτερικές υποχρεώσεις  από ένα µέσο πλεόνασµα της τάξεως των 

14,6 εκατοµµυρίων δολαρίων το 1960-66 σε 

µέσο ελλειµµατικό της τάξεως των 117,0 

εκατοµµυρίων το 1967-73 

∆είκτης καταναλωτικών τιµών + 15,3% (1972) & + 37,8% (1973) 

∆ηµόσιο χρέος +48.8 δις δρχ. (1973) 

(Γκούβας Χαράλαµπος, 2006), (Ραφαηλίδης Βασίλης, 2010). [16-3-2015] 

 

 

 

7.1.9. Περίοδος ένταξης στην ΕΟΚ-ΕΕ και την ευρωζώνη (1974-

2001) 

 

Αµέσως µετά την µεταπολίτευση, τα πράγµατα αρχίζουν να αλλάζουν σε ότι αφορά το 

ελληνικό δηµόσιο χρέος. Από το 1974 έως το 1981 την πρωθυπουργία αναλαµβάνει ο 

Κωνσταντίνος Καραµανλής που επέλεξε να κρατικοποιήσει και να επεκτείνει σταδιακά τη 

δηµόσια διοίκηση αυξάνοντας τις δαπάνες που ήταν απαραίτητες για την εξυπηρέτηση των 

αναγκών του κράτους. Σε διεθνές επίπεδο ο Κωνσταντίνος Καραµανλής πετυχαίνει την 

ένταξη της Ελλάδος το 1981 στην ΕΟΚ. Επιπλέον, ο πληθωρισµός µειώθηκε ελαφρά και το 

ΑΕΠ παρουσίαζε αύξηση 3-4% ανά έτος.  

Το 1981 αναλαµβάνει την πρωθυπουργία ο Ανδρέας Παπανδρέου. Στην περίοδο της 

πρωθυπουργίας του, το κράτος επεκτείνεται µε ραγδαίους ρυθµούς, καθώς δηµιουργείται το 

εθνικό σύστηµα υγείας, το συνταξιοδοτικό και η επέκταση της δωρεάν ανώτατης παιδείας. 

Το αποτέλεσµα ήταν άµεσο στην αύξηση των δηµοσίων δαπανών, αφού η κάλυψη των 

αναγκών για την δηµόσια διοίκηση, την υγεία, τις συντάξεις και την παιδεία απαιτούσε το 



Δημόσιο Χρέος & Οικονομική Κρίση στην Ελλάδα    

93 

 

10% του ΑΕΠ για τον κάθε τοµέα. Επιπλέον, η εκλεγµένη κυβέρνηση συνεχίζει την τακτική 

των κρατικοποιήσεων, ειδικά µεγάλων επιχειρήσεων όπως η ΛΑΡΚΟ, η ΠΥΡΚΑΛ, η ΑΓΕΤ 

ΗΡΑΚΛΗΣ, η Ελληνική Χαλυβουργία, τα ναυπηγεία Σκαραµαγκά, η Πειραϊκή Πατραϊκή, 

κλπ. Αντίστοιχα, θα πρέπει να σηµειωθεί και η αύξηση του κατά κεφαλήν πραγµατικό 

εισόδηµα κατά 5,2% από το 1981 ως το 1989. 

Κατά την δεκαετή κυβέρνηση του Ανδρέα Παπανδρέου, η αύξηση των κρατικοποιήσεων 

και η συνεχής αύξηση του κράτους οδήγησε στην διπλάσια αύξηση του δηµοσίου χρέους που 

το 1990 άγγιζε το 80% του ΑΕΠ. Χαρακτηριστικό είναι το ακόλουθο διάγραµµα που δείχνει 

την πορεία του δηµοσίου χρέους τη δεκαετία του 80’ .  

 

 

 

 

 

Πηγή: 

www.economics.gr 

http://epicurus2day.blogspot.gr/2008/10/blog-post_16.html [30-4-2015] 

Όπως διακρίνεται στο παραπάνω διάγραµµα, η πορεία του χρέους ήταν συνεχώς 

αυξητική αγγίζοντας το 80% του ΑΕΠ 1990, που αναλαµβάνει την πρωθυπουργία της χώρας 

ο Κωνσταντίνος Μητσοτάκης. Η νέα κυβέρνηση παρέλαβε ένα κράτος που είχε κρυφά χρέη 

που δεν ήταν υπολογισµένα στο συνολικό δηµόσιο χρέος της χώρας και αποφάσισε να 

προχωρήσει στην αποκάλυψη τους και στην καταγραφή τους. Το αποτέλεσµα ήταν το 

δηµόσιο χρέος να αυξηθεί ακόµα περισσότερο φτάνοντας στο 110% του ΑΕΠ σε µόλις 3 

χρόνια διακυβέρνησης.  

Επιπρόσθετα, εντείνεται η προσπάθεια µείωσης του δηµοσίου κράτους και επιχειρείται 

µία προσπάθεια λήψης διαρθρωτικών µέτρων για την καλυτέρευση της οικονοµίας, χωρίς 

όµως άµεσο αποτέλεσµα. Το ΑΕΠ της χώρας µειώνεται µε αποτέλεσµα στα τέλη του ’93 η 

Ελλάδα να παρουσιάζει µεγαλύτερο έλλειµµα.  

Η διακυβέρνηση του ΠΑΣΟΚ την δεκαετία του ’90 ακολούθησε τελείως διαφορετική 

πορεία από αυτή της προηγούµενης δεκαετίας. Συγκεκριµένα, ο Κωνσταντίνος Σηµίτης 

διάλεξε µια σφιχτή οικονοµική πολιτική για να διορθώσει τα λάθη του παρελθόντος και 
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κυρίως, να ικανοποιήσει τις προϋποθέσεις για την ένταξη της Ελλάδος στην Ευρωζώνη, η 

οποία επετεύχθη το 2001(http://www.thermopilai.org, 2011). 

 

 

 

7.2.   Η χρονική πορεία στην κρίση εξυπηρέτησης του χρέους του 2010 

 

Τα δηµοσιονοµικά προβλήµατα της Ελλάδος είναι αποτέλεσµα της συνεχής αύξηση των 

δηµοσίων δαπανών, σε συνδυασµό µε την εκτεταµένη φοροδιαφυγή. Τα ελλείµµατα αυτά 

οδήγησαν σε ταχύτατη συσσώρευση δηµοσίου χρέους (Μουσαφίρης Χρήστος, 2008). Τα 

αίτια που συνέβαλαν στην διαχρονικά ανοδική πορεία, των δηµοσιονοµικών ελλειµµάτων 

συνοψίζονται στα εξής : 

i. Σύµφωνα µε την οικονοµική θεωρία το έλλειµµα µιας χώρας επηρεάζεται άµεσα 

από το ΑΕΠ της. Στην Ελλάδα, παρατηρείται συνεχής ετήσια άνοδος των 

κρατικών ελλειµµάτων χωρίς αυτή να συνοδεύεται από διαρκώς αυξανόµενους 

ρυθµούς ανόδου του ΑΕΠ. 

ii. Επιπλέον, ο υπέρογκος δηµόσιος τοµέας και οι συνεχείς αυξητικές ανάγκες του 

κράτους για µισθούς και συντάξεις που αποτελούν τις «ανελαστικές» δαπάνες του 

στο σύνολο των δαπανών του κρατικού προϋπολογισµού αποτελούν ένα από τα 

σηµαντικότερα αίτια της αδυναµίας της κυβέρνησης να ελέγξει τη συνεχή 

ανοδική τάση των ελλειµµάτων. 

iii. Ένας άλλος παράγοντας που οδήγησε στη διόγκωση των κρατικών ελλειµµάτων 

είναι η απόκλιση που παρατηρήθηκε µεταξύ των προβλεφθέντων και 

πραγµατοποιηθέντων φορολογικών εσόδων. 

iv. Η φοροδιαφυγή και η µειωµένη φορολογική βάση αποτελούν βασικές εστίες µη 

απόδοσης των προσδοκώµενων εσόδων στο κράτος. Αυτό έχει ως αποτέλεσµα τα 

φορολογικά βάρη να φέρονται συνήθως από τις οικονοµικές τάξεις του 

πληθυσµού που προσφέρουν µισθωτή εργασία.  

v. Τέλος, το πρόβληµα της κοινωνικής ασφάλισης και συγκεκριµένα, η διεύρυνση 

των ελλειµµάτων των Οργανισµών Κοινωνικής Ασφάλισης και Πρόνοιας 

αποτελούν το αγκάθι της οικονοµικής πολιτικής της κυβέρνησης για την µείωση 

των ελλειµµάτων (Βάµβουκας Γ.- Στεργίου ∆., 1991), (Τάτσος Ν., 1994 ).  
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Ωστόσο, η συνεχής και συστηµατική προσπάθεια εξάλειψης των ανισορροπιών του 

δηµόσιου τοµέα οδήγησε στη βαθµιαία πτώση του ελλείµµατος της γενικής κυβέρνησης από 

13,6% του ΑΕΠ το 1993 σε 1,8% το 1999. Με βάση το έλλειµµα του 1999, η χώρα 

ικανοποιούσε από τις αρχές του 2000 το σχετικό κριτήριο της Συνθήκης του Μάαστριχτ και 

επέτυχε την είσοδό της στη ζώνη του ευρώ από την 1/1/2001. Το Σύµφωνο Σταθερότητας και 

Ανάπτυξης προέβλεπε ότι ο προϋπολογισµός στο εξής θα έπρεπε να είναι «ισοσκελισµένος ή 

πλεονασµατικός», γεγονός που οδήγησε σε περαιτέρω αποκλιµάκωση του ελλείµµατος αφού 

διαµορφώθηκε στο 0,9% του ΑΕΠ το 2000, καθιστώντας εφικτή τη δηµιουργία 

πλεονάσµατος το 2001 (Παπαδήµος Λουκάς, 2001). Η αποκλιµάκωση των ελλειµµάτων 

επηρέασε πτωτικά και το δηµόσιο χρέος, το οποίο διαµορφώθηκε στο 103,9% του ΑΕΠ. 

Η πραγµατοποίηση του πλεονάσµατος, το οποίο επιτεύχθηκε το 2001 παρά την 

επιδείνωση του διεθνούς µακροοικονοµικού περιβάλλοντος, οφειλόταν στην αυστηρή 

τήρηση του προϋπολογισµού του 2001(ιδιαίτερα στο σκέλος των δαπανών), αλλά και στην 

είσπραξη έκτακτων εσόδων, που δεν προβλέπονταν στον έκτακτο προϋπολογισµό. Έτσι, το 

έλλειµµα του κρατικού προϋπολογισµού συνέχισε την πτωτική του πορεία και περιορίστηκε 

στο 3,6%, έναντι 4,3% το 2000 επηρεάζοντας πτωτικά και το δηµόσιο χρέος (99,7% του 

ΑΕΠ) (Παπαδήµος Λουκάς, 2002). 

Παρά την διαπιστούµενη µικρότερη πρόοδο προς την κατεύθυνση της δηµοσιονοµικής 

εξυγίανσης και την αναθεώρηση των στοιχείων, το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης στη 

χώρα συνέχισε την πτωτική του πορεία και µειώθηκε από 1,4% του ΑΕΠ το 2001 σε 1,2% 

του ΑΕΠ το 2002. Ο λόγος του χρέους προς το ΑΕΠ στο τέλος του 2002 ήταν 104,9% έναντι 

107% στο τέλος του 2001(στοιχεία που προέκυψαν µετά την αναθεώρηση). Συνολικά, κατά 

τα έτη 1997-2002, ο λόγος χρέους προς ΑΕΠ είχε µειωθεί σηµαντικά, γεγονός που οφειλόταν 

τόσο στη συνεχή βελτίωση των βασικών προσδιοριστικών παραγόντων αυτού του λόγου 

(µείωση επιτοκίων, επιτάχυνση του ρυθµού οικονοµικής ανάπτυξης και αυξανόµενα 

πρωτογενή πλεονάσµατα) όσο και στην εξασφάλιση σηµαντικών εσόδων από 

αποκρατικοποιήσεις, τα οποία χρησιµοποιήθηκαν για την αποκλιµάκωση του δηµόσιου 

χρέους (Γκαργκάνας Νικόλαος, 2003). 

Παρά τον υψηλό ρυθµό ανάπτυξης, όπου η ελληνική οικονοµία το 2003 είχε τον 

υψηλότερο ρυθµό ανάπτυξης -4,2%- σε όλη την Ένωση, ο οποίος υπερέβη και το δυνητικό 

ρυθµό ανάπτυξής της (Γκαργκάνας Νικόλαος, 2004), οι δηµοσιονοµικές συνθήκες 

χειροτέρευσαν σηµαντικά το 2003 σε σύγκριση µε το 2002. Παρά το γεγονός ότι η 

διεύρυνση του ελλείµµατος του κρατικού προϋπολογισµού οφειλόταν εν µέρει σε έκτακτους 

παράγοντες (δαπάνες για την προετοιµασία των Ολυµπιακών αγώνων, αποζηµιώσεις σε 
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πληγέντες από δυσµενείς καιρικές συνθήκες), η απόκλιση του ελλείµµατος από το στόχο του 

προϋπολογισµού οφειλόταν κατά κύριο λόγο στη σοβαρή υπέρβαση των πρωτογενών 

δαπανών ( π.χ. των επιχορηγήσεων και των δαπανών προσωπικού του ∆ηµοσίου), ενώ 

παράλληλα υπήρξε σηµαντική υστέρηση των εσόδων του προϋπολογισµού σε σχέση µε τις 

προβλέψεις. Έτσι, το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης έφθασε στο 2,95% του ΑΕΠ το 

2003, έναντι 1,4% το 2002, και ευρισκόµενο µόνο οριακά χαµηλότερα από τη σχετική τιµή 

αναφοράς που προβλέπει η Συνθήκη για την ΕΕ (3%). Όσον αφορά στο ενοποιηµένο χρέος 

της γενικής κυβέρνησης, αυτό σηµείωσε µικρή µόνο πτώση το 2003 αγγίζοντας το 103% του 

ΑΕΠ από 104,7%το 2002. 

Περαιτέρω διεύρυνση σηµείωσε το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης το 2004 και 

διαµορφώθηκε στο 6,1% του ΑΕΠ (το υψηλότερο έλλειµµα στη ζώνη του ευρώ). 

Παράλληλα, από το Μάιο του 2004, ενεργοποιήθηκε η διαδικασία υπερβολικού ελλείµµατος 

(∆.Υ.Ε.) για την Ελλάδα. Η άνοδος  αυτή του ελλείµµατος οφειλόταν στις αισιόδοξες 

προβλέψεις του προϋπολογισµού του 2004 αλλά και στην υστέρηση των εσόδων του 

τακτικού προϋπολογισµού  και των εισπράξεων από τα ∆ιαρθρωτικά Ταµεία της ΕΕ, καθώς 

και στη µεγάλη υπέρβαση των πρωτογενών δαπανών για µισθούς και συντάξεις, για την 

προετοιµασία και διεξαγωγή των Ολυµπιακών Αγώνων, για επιχορηγήσεις και για αποδόσεις 

εσόδων τρίτων. Το µεγάλο ύψος του χρέους, σχεδόν διπλάσιο από την τιµή αναφοράς, σε 

συνδυασµό µε τα υψηλά ελλείµµατα καθιστούσε την τότε δηµοσιονοµική θέση µη 

διατηρήσιµη και εγκυµονούσε σηµαντικούς κινδύνους στη περίπτωση αύξησης των 

επιτοκίων δανεισµού του ∆ηµοσίου ή αισθητής πτώσης του ρυθµού οικονοµικής ανάπτυξης 

(Γκαργκάνας Νικόλαος, 2005). Σ’ αυτό το σηµείο, κρίνεται χρήσιµο να διευκρινιστεί πως η 

αποφυγή συσσώρευσης µεγάλων χρεών µόνο µέσω της άσκησης διατηρήσιµης 

δηµοσιονοµικής πολιτικής, ήταν δυνατό να επιτευχθεί. ∆ηλαδή, η άσκηση της 

δηµοσιονοµικής πολιτικής σε µια νοµισµατική ένωση πρέπει απαραίτητα να διέπεται από 

ρητούς κανόνες όσον αφορά το µέγεθος των δηµοσιονοµικών ελλειµµάτων και του δηµόσιου 

χρέους (Γκαργκάνας Νικόλαος, 2004). Ωστόσο, οι εθνικές κυβερνήσεις διατηρούν το 

δικαίωµα δηµιουργίας προσωρινών ελλειµµάτων για τη σταθεροποίηση της οικονοµίας σε 

περίπτωση κυκλικών διακυµάνσεων, δικαίωµα, όµως, που περιορίζεται σηµαντικά από το 

ύψος του διαρθρωτικού (µόνιµου) ελλείµµατος (Λαζαρέτου Σ.- Σ. Μπρισίµης, 2001). 

Στο πλαίσιο της ∆.Υ.Ε., το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης µειώθηκε από 6,1% του 

ΑΕΠ το 2004 σε 4,5% το 2005, εξακολουθώντας, όµως, το δηµόσιο έλλειµµα της Ελλάδας 

να είναι, ως ποσοστό του ΑΕΠ, το 2ο υψηλότερο στη ζώνη του ευρώ και το 3ο υψηλότερο 

στη ΕΕ-25. Τα µέτρα που προβλεπόταν ότι θα οδηγούσαν σε µείωση του ελλείµµατος, στο 
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πλαίσιο ένταξης της Ελλάδας στη ∆.Υ.Ε. ήταν: - διάφορες φορολογικές ρυθµίσεις, - 

εξοικονόµηση δαπανών λόγω της ολοκλήρωσης των Ολυµπιακών Αγώνων, - η συγκράτηση 

των δαπανών του Π∆Ε, - η συγκρατηµένη εισοδηµατική πολιτική και ο περιορισµός των 

προσλήψεων στο δηµόσιο τοµέα και η µείωση των δαπανών για τόκους (Γκαργκάνας 

Νικόλαος, 2006). 

Ιδιαίτερα περιοριστικό χαρακτήρα είχε η δηµοσιονοµική πολιτική και το 2006, 

επιτυγχάνοντας µ’ αυτόν τον τρόπο συρρίκνωση του ελλείµµατος στο 2,6% του ΑΕΠ από 

5,5% το 2005. Ύστερα από τον υποδιπλασιασµό του ελλείµµατος το 2006 και την 

προβλεπόµενη περαιτέρω µείωσή του το 2007, δηµιουργήθηκαν οι προϋποθέσεις για την 

έξοδο της χώρας από τη ∆ΥΕ. Η µείωση του ελλείµµατος της γενικής κυβέρνησης προήλθε 

κυρίως από την πτώση του ελλείµµατος του κρατικού προϋπολογισµού, εξέλιξη που 

οφειλόταν πρωτίστως στην καλή πορεία των εσόδων του τακτικού αλλά και του Π∆Ε, καθώς 

επίσης και στη συγκράτηση των δαπανών του τακτικού και στην περικοπή των δαπανών 

δηµόσιων επενδύσεων (Γκαργκάνας Νικόλαος, 2007). Αντίθετα µε τις προβλέψεις, το 2007, 

το έλλειµµα ακολούθησε ελαφρώς αυξητική πορεία και διαµορφώθηκε στο 2,8% του ΑΕΠ. 

Στην αύξηση του ελλείµµατος συνέβαλαν, µεταξύ άλλων, και ορισµένα έκτακτα γεγονότα, 

όπως η καταβολή αναδροµικών εισφορών στον κοινοτικό προϋπολογισµό λόγω της 

αναθεώρησης του ΑΕΠ, οι δαπάνες λόγω των καταστροφικών πυρκαγιών του καλοκαιριού, 

οι δαπάνες διεξαγωγής των βουλευτικών εκλογών και η ρύθµιση των εκκρεµοτήτων µεταξύ 

του ∆ηµοσίου και της Ολυµπιακής Αεροπορίας. Συγχρόνως, όµως, το έλλειµµα επηρεάστηκε 

ευνοϊκά από τις έκτακτες εισπράξεις από τα ∆ιαρθρωτικά Ταµεία της ΕΕ (Γκαργκάνας 

Νικόλαος, 2008). 

 Το 2008, ενόψει και της διεθνούς χρηµατοπιστωτικής κρίσης, ενεργοποιείται ξανά η 

διαδικασία υπερβολικού ελλείµµατος για την Ελλάδα, εφόσον το έλλειµµα ξεπέρασε την 

τιµή αναφοράς (3%) και διαµορφώθηκε στο 4%. Η διεύρυνση του ελλείµµατος εντοπίζεται 

αποκλειστικά στην κεντρική κυβέρνηση, το έλλειµµα της οποίας διαµορφώθηκε στο 6,3% 

του ΑΕΠ. Η µεγάλη υπέρβαση του στόχου για το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης το 2008 

οφειλόταν τόσο  σε σηµαντική υστέρηση των εσόδων όσο και σε σηµαντική υπέρβαση των 

δαπανών. Η σηµαντικότερη άνοδος του ελλείµµατος, όµως, σηµειώθηκε το 2009, αφού το 

έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης εκτοξεύθηκε στο 12,9% του ΑΕΠ. Σύµφωνα µε τις 

εκτιµήσεις του Επικαιροποιηµένου Προγράµµατος Σταθερότητας και Ανάπτυξης 2009-2013, 

η διεύρυνση του ελλείµµατος εντοπίζεται αποκλειστικά στην κεντρική κυβέρνηση το 

έλλειµµα της οποίας διαµορφώθηκε στο 13,7% του ΑΕΠ. Όπως και το 2008, η αύξηση του 

ελλείµµατος εντοπίζεται πρωτίστως στον διπλασιασµό του ελλείµµατος του τακτικού 
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προϋπολογισµού (10,7% του ΑΕΠ) καθώς και στη διεύρυνση κατά 50% περίπου του 

ελλείµµατος του Π∆Ε λόγω κυρίως της υστέρησης των εισπράξεων από τα ∆ιαρθρωτικά 

Ταµεία της ΕΕ αλλά και της υπέρβασης των δαπανών για επενδύσεις. Η υστέρηση των 

εσόδων του τακτικού προϋπολογισµού οφειλόταν (Προβόπουλος Γεώργιος, 2010): 

1.      Στην έξαρση της φοροδιαφυγής, ιδίως στον Φ.Π.Α., που διευκολύνθηκε από τη 

µείωση των φορολογικών ελέγχων. 

2.   Στην επιβράδυνση της οικονοµικής δραστηριότητας , η οποία επηρέασε αρνητικά 

κυρίως τα έσοδα από την έµµεση φορολογία. 

3.   Στη µη υλοποίηση ορισµένων φορολογικών µέτρων που ελήφθησαν κατά τη διάρκεια 

του έτους (π.χ. ρύθµιση για τους ηµιυπαίθριους χώρους, φορολογία τυχερών παιχνιδιών κ.α.). 

          Η ελληνική οικονοµία διανύει σήµερα την πιο δύσκολη φάση των τελευταίων 

δεκαετιών,  αποτέλεσµα χρόνιας διστακτικότητας στην αντιµετώπιση προβληµάτων, όταν 

αυτά ήταν ακόµη διαχειρίσιµα. Με την έλευση της διεθνούς χρηµατοπιστωτικής κρίσης, το 

αδιέξοδο έγινε ορατό σε όλους και η θέση της χώρας στις διεθνείς αγορές κλυδωνίστηκε.  

        Από την ανάλυση που προηγήθηκε, προκύπτει ότι το θεµελιώδες πρόβληµα που 

αντιµετωπίζει τα τελευταία χρόνια η ελληνική οικονοµία, είναι η δραµατική αύξηση του 

συνολικού δηµόσιου χρέους της χώρας λόγω της ανοδικής τάσης των κρατικών 

ελλειµµάτων, έτσι ώστε για πρώτη φορά µετά το 1987 το συνολικό δηµόσιο χρέος να 

υπερβαίνει το ύψος του ΑΕΠ της ελληνικής οικονοµίας.  

 

 

 

7.3. Η διόγκωση του δηµοσίου τοµέα 1980-1990 

 

Είναι γενικά παραδεκτό ότι η βαθιά οικονοµική κρίση που διέρχεται σήµερα η Ελλάδα 

είναι αποτέλεσµα κυρίως της συµπεριφοράς του πολιτικού συστήµατος µε τον υπέρµετρο 

δανεισµό και τη διόγκωση του δηµόσιου τοµέα σ' ολόκληρη τη µεταπολιτευτική περίοδο.  

Το µεγάλο ερώτηµα που τίθεται είναι, γιατί ακολουθήθηκε η πολιτική των παροχών για 

πάρα πολλά χρόνια. Υπήρχε πραγµατική ανάγκη της Ελληνικής κοινωνίας για κάθε µορφή 

παροχών ή υπήρχε αδυναµία στην οικονοµία της Ελλάδος να προβεί στην ανάπτυξη και να 

µην δηµιουργήσει υπέρογκα ελλείµµατα και δυσβάσταχτο δηµόσιο χρέος; Υπήρχε πράγµατι 

η ανάγκη στην κοινωνία για αύξηση  της καταναλωτικής της ευηµερίας προκειµένου να 

συγκλίνει µε τις αναπτυγµένες χώρες της Ε.Ε.; 
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Από την µία πλευρά, η ανάλυση των πεπραγµένων µε αφετηρία την πρωθυπουργία του 

Α. Παπανδρέου το 1981, δείχνει ότι το κράτος για να µπορεί να αυξήσει το δηµόσιο τοµέα 

απορροφώντας εργατικό δυναµικό, για να βελτιώσει την κοινωνία και για να διασφαλίσει την 

οµαλή δηµοκρατική πορεία της χώρας ακολούθησε την πολιτική του υπερβολικού 

δανεισµού. Επιπλέον, η ανοχή στην φοροδιαφυγή, η ανάπτυξη της διαφθοράς και οι παροχές 

στις ιδιωτικές επιχειρήσεις ήταν οι λύσεις για τις κυβερνήσεις για να απορροφάτε το 

εργατικό δυναµικό και να µην παρουσιάζεται υψηλός ρυθµός ανεργίας. Σε αυτό 

συνεπικούρησε και το γεγονός ότι από την δεκαετία του ’80 και µετά, τα µεταναστευτικά 

εργατικά κύµατα είχαν περιοριστεί σε σχέση µε το παρελθόν και τα συνδικαλιστικά 

κινήµατα είχαν αυξηθεί και ισχυροποιηθεί σε µεγάλο βαθµό.  

Από την άλλη πλευρά, υπάρχει διαφορετική προσέγγιση ως προς την ερµηνεία της 

συµπεριφοράς του πολιτικού συστήµατος για εκείνη την περίοδο. Η δηµιουργία των 

«πελατειακών σχέσεων»  του κράτους µε τους πολίτες και κατ’ επέκταση µε τις επιχειρήσεις 

διασφάλιζε κατά κάποιο τρόπο την εξουσία σε συγκεκριµένα χέρια. Επιπρόσθετα, η 

επιχειρηµατικότητα έπρεπε να προσαρµοστεί µε τις απαιτήσεις και τις συνθήκες του 

δηµοσίου τοµέα για να επιβιώσει και να υιοθετήσει την ανοµία, την διαφθορά και την 

διαπλοκή. Με αυτό τον τρόπο, υπήρχε ένας έµµεσος έλεγχος και στον ιδιωτικό τοµέα, αφού 

ο δηµόσιος τοµέας ελεγχόταν ούτως η άλλως.  

Το συµπέρασµα είναι ότι ο µεγάλος δηµόσιος τοµέας και οι συνθήκες που έχει 

δηµιουργήσει στην επιχειρηµατική δραστηριότητα αποτελεί το µεγαλύτερο εµπόδιο για την 

ανάπτυξη της οικονοµίας. Οι προϋποθέσεις της βιώσιµης ανάπτυξης της χώρας δεν 

συµπεριλαµβάνουν την ανοµία, την φοροδιαφυγή, την διαπλοκή και την διαφθορά, οι οποίες 

αποτελούν την προτεραιότητα για το αύριο της χώρας (Μαραβέγιας Ναπολέων, 2011).  

 

 

 

7.4. Η ∆ιαφθορά 

 

Σε συνέχεια των παραπάνω, η διαφθορά αποτελεί βασικό εµπόδιο στην εξυγίανση της 

οικονοµίας και κοστίζει εκατοµµύρια. Σύµφωνα µε τα στοιχεία της πρώτης ‘Έκθεσης της 

Ευρωπαϊκής Επιτροπής για τη διαφθορά, η διαφθορά κοστίζει στην Ε.Ε. 120 εκ. ευρώ 

ετησίως. Η έκθεση συµπεραίνει ότι κρίνεται άµεση η ανάγκη να ληφθούν πιο αυστηρά µέτρα 

για την καταπολέµηση της διαφθοράς σε ευρωπαϊκό επίπεδο.  
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Η Έκθεση φανερώνει ότι κάθε χώρα διαφέρει και ως προς την έκταση της διαφθοράς 

αλλά και ως προς τα µέτρα που έχουν ληφθεί από τις εκάστοτε κυβερνήσεις για την πάταξη 

της. Παρόλα αυτά, οι Ευρωπαίοι πολίτες συµφωνούν πως η διαφθορά είναι σε υψηλά 

επίπεδα ανεξάρτητα από την χώρα προέλευσης τους. Το ανησυχητικό είναι πως οι πολίτες 

αναφέρουν πως αισθάνονται την διαφθορά να έχει αυξηθεί σηµαντικά τα τελευταία χρόνια 

ενώ το 8% των ερωτηθέντων παραδέχεται ότι έχουν πέσει θύµατα ή µάρτυρες διαφθοράς 

κατά το έτος 2013.  

Στο παρακάτω διάγραµµα φαίνεται ότι η Ελλάδα έχει τα πρωτεία στην διαφθορά µε το 

99% των Ελλήνων να πιστεύει ότι η διαφθορά έχει αυξηθεί σηµαντικά και το 7% να 

παραδέχεται ότι έχει πέσει θύµα διαφθοράς και έχει διαπράξει διαφθορά. Σύµφωνα µε τα 

στοιχεία της Έκθεσης αναφέρεται ότι «το 22% των πολιτών δηλώνει ότι δωροδόκησε 

κάποιον δηµόσιο λειτουργό κατά το 2012, το 66% των Ελλήνων θεωρεί τη διαφθορά πολύ 

σοβαρό πρόβληµα που παρακωλύει την επιχειρηµατική δραστηριότητα,  ενώ το 15% έχει 

δωροδοκήσει τουλάχιστον µία φορά, προς «εξυπηρέτηση» της επιχείρησής του».  

 

 

Πηγή :  Καθηµερινή [20-3-2015] 

 

Σύµφωνα µε τα στοιχεία µίας άλλης 

Έκθεσης που αξιολογεί τον δείκτη 

διαφθοράς για 175 χώρες, η Ελλάδα, η 

Ιταλία, η Ρουµανία κα., µοιράζονται τον 

βαθµό 43/100, µε τον δείκτη βαθµολογίας 

<50 να υποδηλώνει τις πιο διεφθαρµένες 
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χώρες. Στην ίδια Έκθεση, φαίνεται ότι η ∆ανία, η Νέα Ζηλανδία και οι χώρες της Βόρειας 

Ευρώπης, τη Φιλανδία µε τη Σουηδία και τη Νορβηγία αποτελούν την πρώτη πεντάδα 

ανάµεσα σε 175 χώρες που ο δείκτης διαφθοράς τους είναι σχεδόν ανύπαρκτος. Με άλλα 

λόγια η διαφθορά βασιλεύει στην Ελλάδα, στην Ιταλία και στη Ρουµανία, ενώ το φαινόµενο 

θεωρείται σπάνιο στην ∆ανία, την Φινλανδία, τη Νορβηγία και την Σουηδία. Παρόλα τα 

αρνητικά στοιχεία, αξίζει να σηµειωθεί ότι 8 στους 10 ερωτηθέντες δηλώνουν την έντονη 

επιθυµία τους να καταπολεµήσουν την διαφθορά στην Ελλάδα και να προβούν σε 

καταγγελίες για τον περιορισµό του φαινοµένου που στοιχίζει και ηθικά, πέρα από 

οικονοµικά, στην εικόνα της χώρας και στην αξιοπιστία της(Μαυροµάτη Άννα, 2014).  

Πηγή : Καθηµερινή [20-3-2015] 

 

Συµπερασµατικά λοιπόν, η Ελλάδα ανήκει στην «ελίτ» των πιο διεφθαρµένων χωρών. 

Που εστιάζεται όµως η διαφθορά και ποιοι τοµείς είναι αυτοί που πρωτοστατούν; 

 

http://www.publicissue.gr/1471/politics-corruption/ [20-3-2015] 

 

Σύµφωνα µε έρευνα που πραγµατοποιήθηκε από την Public Issue και δηµοσιεύτηκε από 

την εφηµερίδα Καθηµερινή, οι πολίτες δηλώνουν ότι οι πολιτικοί αποτελούν την πρώτη 

οµάδα επαγγελµατιών στην διαφθορά. Η αλήθεια είναι ότι η αποκάλυψη των τελευταίων 

σκανδάλων στα οποία εµπλέκονταν πολιτικοί και εισέπρατταν τεράστια ποσά για την 
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εξυπηρέτηση διαφόρων συµφερόντων έχει επηρεάσει πολύ την κοινή γνώµη για την 

αξιοπιστία των πολιτικών.   

Ο κλάδος της υγείας ακολουθεί την κατανοµή της διαφθοράς. Είναι γνώριµο σε όλους ότι 

πολλοί πολίτες προέβησαν στην λύση µε το «φακελάκι» για να µπορέσουν να εξυπηρετηθούν 

από τις δοµές υγείας της χώρας. Επιπρόσθετα, ο κλάδος της υγείας έχει πολλές φορές 

κλονιστεί από υποθέσεις χρηµατισµού ιατρών, λειτουργών, δηµοσίων υπαλλήλων στα 

τµήµατα προµήθειας των νοσοκοµείων, κλπ. Οι παροχές από τις φαρµακευτικές εταιρίες 

προς τους επαγγελµατίες υγείας αλλά και προς τις δοµές της υγείας (νοσοκοµεία, ιατρεία, 

καταστήµατα ΕΟΠΥΥ, διαγνωστικά κέντρα) έχουν αποτελέσει σηµείο συζήτησης για 

βασική εστία διαφθοράς.  

Οι υπόλοιπες σηµαντικές κατηγορίες επαγγελµατιών που συµπληρώνουν το πάζλ της 

διαφθοράς είναι οι δηµοσιογράφοι, οι δικηγόροι, οι δηµόσιοι υπάλληλοι και οι 

συνδικαλιστές. Σε ότι αφορά τους δηµοσίους υπαλλήλους τα τελευταία χρόνια 

αποκαλύπτονται συνεχώς υποθέσεις δηµοσίων υπαλλήλων που έχουν παραπεµθεί για 

πειθαρχικά παραπτώµατα αλλά οι υποθέσεις τους παραµένουν χωρίς εκδίκαση. Εκεί 

εµφανίζεται και η κατηγορία των δικηγόρων που φαίνεται να αποτελεί σηµαντική πηγή 

διαφθοράς στην παρακώλυση ή στην καθυστέρηση της δικαιοσύνης(Βαρβιτσιώτη Ελένη, 

2014). 

Στα τελικά συµπεράσµατα της ‘Έκθεσης σε ότι αφορά την Ελλάδα, το θεσµικό πλαίσιο 

κατά της διαφθοράς κρίνεται περίπλοκο και απαρτιζόµενο από πλειάδα φορέων πρόληψης 

της διαφθοράς. Σε νοµικό επίπεδο, παρόλο που η ελληνική ποινική νοµοθεσία καλύπτει όλες 

τις µορφές αδικηµάτων διαφθοράς και αθέµιτης χρήσης επιρροής που καλύπτονται από τις 

νοµικές πράξεις περί διαφθοράς του Συµβουλίου της Ευρώπης, το νοµοθετικό της σύστηµα 

κρίνεται κι αυτό περίπλοκο και ελαστικό ως προς τις κυρώσεις δωροδοκίας δηµόσιων 

λειτουργών και ιδίως δικαστικών. Προτείνεται η τροποποίηση και ο εξορθολογισµός του 

ισχύοντος ποινικού κώδικα, προκειµένου να γίνουν πιο αυστηρές οι κυρώσεις που 

επιβάλλονται στα αδικήµατα της ενεργητικής και παθητικής δωροδοκίας και της δωροδοκίας 

δικαστών. 
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Κεφάλαιο 8
ο
 

 

 

Λιτότητα Έναντι Ανάπτυξης   

 

 

8.1. Λιτότητα  

 

Τα τελευταία χρόνια, η δηµόσια συζήτηση για την άσκηση δηµοσιονοµικής πολιτικής 

έχει περάσει διάφορες φάσεις.  Αµέσως µετά το ξέσπασµα της χρηµατοπιστωτικής κρίσης 

του 2007-2008 κυριάρχησε η ιδέα της δηµοσιονοµικής επέκτασης,  για να αποφευχθεί µια 

νέα παγκόσµια ύφεση ανάλογη εκείνης της δεκαετίας του 1930.  

Στη συνέχεια,  και ως συνέπεια της αύξησης του δηµόσιου ελλείµµατος και χρέους σε 

πολλές χώρες,  το ενδιαφέρον και η προσπάθεια των ασκούντων οικονοµική πολιτική 

στράφηκε προς την εφαρµογή δηµοσιονοµικής λιτότητας.  Η θεµελιώδης αρχή όριζε την 

ανάγκη δηµοσιονοµικής προσαρµογής των εθνικών οικονοµιών σε χαµηλότερα ποσοστά 

δηµόσιου ελλείµµατος και χρέους στο ΑΕΠ, ώστε να µην κλονιστεί η αξιοπιστία τους στις 

διεθνείς αγορές οµολόγων. Στην Ευρωπαϊκή Ένωση, η µεταστροφή αυτή πήρε µεγάλες 

διαστάσεις µετά το ξέσπασµα της ελληνικής κρίσης χρέους και τη δηµοσιονοµική και 

τραπεζική αστάθεια στις χώρες του ευρωπαϊκού Νότου. 

Στην περίπτωση της Ελλάδας, η χρηµατοοικονοµική διάσωσή της από την πολύ πιθανή 

δηµοσιονοµική χρεοκοπία τον Μάιο του 2010 και τον Μάρτιο του 2012 συνοδεύτηκε από 

συγκεκριµένους όρους εφαρµογής ενός προγράµµατος δηµοσιονοµικής προσαρµογής µε 

βίαιη δηµοσιονοµική λιτότητα, στο πρότυπο των προγραµµάτων σταθεροποίησης του 

∆ιεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου.  

Σε όλες τις εθνικές περιπτώσεις λήψης µέτρων δηµοσιονοµικής λιτότητας, τα 

επιχειρήµατα ήταν τα ίδια. Η άµεση και αποτελεσµατική µείωση των δηµόσιων 

ελλειµµάτων,  µε σηµαντική µείωση κυρίως των δηµόσιων (κοινωνικών) δαπανών, κατέληξε 

να γίνει η µοναδική λύση οικονοµικής πολιτικής για τις οικονοµίες που επιδιώκουν να 

ανακτήσουν την εµπιστοσύνη και να αποφύγουν την τιµωρία των αγορών χρήµατος και 

κεφαλαίου. Πρέπει να σηµειωθεί ότι η οικονοµική πολιτική στην κατεύθυνση της 

δηµοσιονοµικής λιτότητας πραγµατοποιήθηκε σε µια περίοδο που η παγκόσµια οικονοµία 
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δεν είχε περάσει σε φάση ουσιαστικής ανάκαµψης,  ενώ η νοµισµατική πολιτική έδειχνε 

εγκλωβισµένη στα όρια του µηδενικού επιτοκίου.  

Το επιχείρηµα βέβαια των υποστηρικτών της δηµοσιονοµικής λιτότητας στηρίζεται στην 

υπόθεση ότι η επιταχυνόµενη µείωση των δηµόσιων ελλειµµάτων είναι απαραίτητη και 

αναπόφευκτη για τη διατήρηση της αξιοπιστίας των κυβερνήσεων και την αποφυγή 

δηµοσιονοµικής κρίσης.  Η υπόθεση, ωστόσο,  δηµιουργεί µια σειρά θεωρητικών και 

εµπειρικών ερωτηµάτων γύρω από τη συσχέτιση της µείωσης του δηµόσιου ελλείµµατος µε 

την οικονοµική ανάκαµψη και µεγέθυνση, ως συνέπεια της άσκησης βίαιης δηµοσιονοµικής 

λιτότητας. Τα ερωτήµατα αυτά σχετίζονται: πρώτον, µε το εάν η δηµοσιονοµική λιτότητα και 

προσαρµογή συµβάλλει ή παρεµποδίζει την έξοδο µιας οικονοµίας από τη στασιµότητα και 

την ύφεση. Πιο συγκεκριµένα, εάν η δηµοσιονοµική λιτότητα και προσαρµογή δηµιουργεί 

προϋποθέσεις εξόδου της οικονοµίας από την κατάσταση χρηµατοπιστωτικής αστάθειας και 

δηµοσιονοµικής χρεοκοπίας ή εάν, αντίθετα, αποσταθεροποιεί περαιτέρω το 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, αυξάνοντας το πιστωτικό ρίσκο της οικονοµίας και την 

πιθανότητα χρεοκοπίας της. ∆εύτερον, τίθεται το θέµα εάν η δηµοσιονοµική λιτότητα 

δηµιουργεί το µακροοικονοµικό περιβάλλον που ενθαρρύνει τις ιδιωτικές επενδυτικές 

αποφάσεις ή εάν προκαλεί αποπληθωριστικές επιπτώσεις που δηµιουργούν αρνητικές 

επιδράσεις στην ψυχολογία και την εµπιστοσύνη των ιδιωτών επενδυτών στην οικονοµία. 

Τρίτον, σε τι βαθµό βελτιώνει πράγµατι η δηµοσιονοµική λιτότητα και προσαρµογή την 

αξιοπιστία της ασκούµενης οικονοµικής πολιτικής; (Μιχοπούλου Στέλλα, 2014) 

 

 

 

8.2.  Η Λιτότητα στην Ελληνική Οικονοµία  

 

Το πρόγραµµα που εφαρµόστηκε από την Ε.Ε., το ∆ΝΤ και τις ελληνικές κυβερνήσεις 

χαρακτηρίζονταν από σκληρή λιτότητα µε στόχο την δηµοσιονοµική προσαρµογή της χώρας 

και την µείωση των ελλειµµάτων. Η θεωρία της λιτότητας αναφέρει ότι η ύφεση της 

οικονοµίας φέρνει την µείωση των µισθών και των τιµών αφού κατά τις προηγούµενες 

δεκαετίες η κατά κεφαλήν παραγωγικότητα στη χώρα µειώθηκε. Επιπλέον, ο 

αποπληθωρισµός αυξάνει την πραγµατική αξία περιουσιακών στοιχείων, άρα του πλούτου. 

Οι επιχειρήσεις αισθάνονται µεγαλύτερη εµπιστοσύνη. Επιπλέον, αυτή η εµπιστοσύνη 

αυξάνεται αφού φαίνεται πως η εκάστοτε κυβέρνηση είναι διατεθειµένη να µην υπερβεί τα 
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όρια της οικονοµικής της δυνατότητας και να µην δηµιουργήσει διόγκωση των ελλειµµάτων 

και των χρεών. Εφόσον υπάρχει αύξηση της πραγµατικής αξίας του πλούτου και της 

εµπιστοσύνης των επιχειρήσεων, η οικονοµία τυγχάνει και αύξηση της εµπιστοσύνης των 

επενδυτών οδηγώντας σιγά σιγά σε ανάκαµψη της οικονοµίας. 

Ωστόσο, η Ελλάδα µε την εφαρµογή της λιτότητας βίωσε 25% µείωση στο ΑΕΠ. Αυτή η 

µείωση µπορεί να κριθεί και ως εξωπραγµατική, καθώς το ΑΕΠ των ΗΠΑ µειώθηκε κατά 

20% και της Βρετανίας γύρω στο 11% κατά το µεγάλο «κραχ» στην δεκαετία του 30’. Τα 

αποτελέσµατα είναι τραγικά αφού υπάρχει τραγική αύξηση της ανεργίας µε τις επιχειρήσεις 

να κλείνουν, της εγκληµατικότητας και των αυτοκτονιών.  

 

 

 

8.3.  Η Λιτότητα δεν είναι η λύση  

 

Από τα αποτελέσµατα που είναι έκδηλα στην Ελληνική πραγµατικότητα, φαίνεται ότι η 

λιτότητα δεν µπορεί να αποτελέσει την ορθή λύση. Στην περίπτωση της Ελλάδας,  

αποδείχτηκε ότι η µείωση των µισθών δεν θα φέρει και την αύξηση της απασχόλησης, άρα 

και την µείωση της ανεργίας. Τα ποσοστά της ανεργίας συνεχίζουν να παραµένουν τα 

υψηλότερα στην Ευρωζώνη. Επιπλέον, η µείωση των µισθών έφερε και την µείωση των 

τιµών, χωρίς όµως να ακολουθείται από αντίστοιχη αύξηση της ζήτησης, άρα και της 

παραγωγής. Τέλος, οι επιχειρήσεις για να µπορέσουν να αυξήσουν το τζίρο τους και να 

µπορέσουν να επιβιώσουν, ναι µεν µείωσαν τις τιµές αλλά µείωσαν επίσης, και τα περιθώρια 

του κέρδους τους.  

Θα πρέπει επίσης να αναφερθεί ότι, ο αποπληθωρισµός δεν οδηγεί σε αύξηση του 

πλούτου και της ζήτησης. Στην πραγµατικότητα αυξάνει την επιβάρυνση του ιδιωτικού 

χρέους σε αξία τουλάχιστον ίση µε την αύξηση στην πραγµατική αξία των περιουσιακών 

στοιχείων. Προ κρίσης, στην περίπτωση των δανείων φάνηκε ότι πολύ µεγάλος αριθµός 

δανειοληπτών δανείζονταν περισσότερο κεφάλαιο από αυτό που θα µπορούσαν να 

αποπληρώσουν, σε µία υπερτιµηµένη αγορά.  Με την εφαρµογή της λιτότητας και όταν οι 

τιµές αποπληθωριστούν,  οι δανειολήπτες επιβαρύνονται περισσότερο και το πραγµατικό 

τους εισόδηµα (που µειώνεται) δεν µπορεί να καλύψει τις δανειακές υποχρεώσεις. Αυτό έχει 

ως άµεσο αποτέλεσµα, την µη εξυπηρέτηση των δανείων και άρα οι χρηµατοπιστωτικοί 

οργανισµοί να καλούνται να διαχειριστούν αυτό το γεγονός, καταγράφοντας πολλές ζηµίες 
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και παρουσιάζοντας την εικόνα µη φερεγγυότητας. Η ρευστότητα τους πλήττεται άµεσα. 

Τέλος, πλήττεται άµεσα και η πρόσβαση πολιτών και επιχειρήσεων   στην ρευστότητα, 

οδηγώντας σε ακόµα µεγαλύτερη στενότητα την πραγµατική οικονοµία. Η λιτότητα δεν 

µπορεί να φέρει ανάκαµψη (Θεοδοσίου Ιωάννης, 2015). 

 

 

 

Κεφάλαιο 9
ο 

 

 

Τρόποι αντιµετώπισης κρίσης 

 

 Όπως τονίστηκε µέχρι τώρα, υπήρχαν διάφορες αιτίες και δοµικά προβλήµατα της 

Ελληνικής οικονοµίας που οδήγησαν την χώρα στην κρίση και στην αδιέξοδη, όπως φαίνεται 

µέχρι σήµερα, λύση των µνηµονίων. Θα πρέπει όµως να παρατηρηθεί, ότι κάθε οικονοµική 

κρίση είναι ένας κύκλος που κάποια στιγµή κλείνει και έρχεται και πάλι η ανάπτυξη και η 

ευηµερία στις πληγείσες οικονοµίες. Το τελευταίο χρονικό διάστηµα σε όσα 

διαδραµατίζονται, ακούγονται πολλές φωνές που δηλώνουν ότι η έξοδος από την κρίση είναι 

κοντά και υπάρχουν λύσεις που µπορεί να δώσει η Ελλάδα σε συνεργασία µε τους εταίρους 

της για την αναστροφή του αρνητικού κλίµατος.  

Στο εν λόγω κεφάλαιο, θα γίνει µια εκτενής αναφορά για τις λύσεις που κατά καιρούς 

έχουν ακουστεί ως προς την επίλυση της κρίσης και πως η χώρα θα µπορούσε να ξανά 

ξεκινήσει την οικονοµία της σε στέρεες βάσεις.  

 

 

 

9.1. Ανάκαµψη από την κρίση  

 

Ο πρώτος θεσµός που προβλέπει αναστροφή στην αρνητική πορεία της χώρας είναι η 

Κοµισιόν.   
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Πηγή: Καθηµερινή [27-2-2015] 

 

Σύµφωνα µε τις τελευταίες ανακοινώσεις της Κοµισιόν, το ΑΕΠ φαίνεται να παρουσιάζει 

µία ελαφριά ανάπτυξη κατά 0,5%. Σηµαντικός παράγοντας για την ελαφριά αυτή αύξηση του 

ΑΕΠ είναι η προϋπόθεση ότι η Ελλάδα θα προβεί σε κλείσιµο συµφωνίας µε τους εταίρους 

της. Εκτιµάται ότι το εν λόγω πρόγραµµα θα θέσει τις βάσεις για την σταθεροποίηση του 

συνεχώς µεταβαλλόµενου επιχειρηµατικού περιβάλλοντος εξαιτίας της πολιτικής αστάθειας. 

Επιπλέον, οι προγενέστερες ανακοινώσεις της Κοµισιόν για την υποστήριξη της ελληνικής 

αγοράς µε σηµαντικά κεφάλαια από το πακέτο της ΕΚΤ, πάντα µετά την επίτευξη συµφωνίας 

µε τους εταίρους, καλλιεργεί την πεποίθηση ότι η ρευστότητα προς την πραγµατική 

οικονοµία µέσω των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων θα αποτελέσει την κινητήριο δύναµη 

για την αλλαγή του κλίµατος.  

Σύµφωνα λοιπόν µε το παραπάνω διάγραµµα και τις τελευταίες ανακοινώσεις της 

Κοµισιόν, η πρόβλεψη για το πρωτογενές πλεόνασµα είναι στο 0,4% για το 2014, στο 2,1% 

για το 2015 και στο 1,8% για το 2016.  

Επιπλέον, ο δείκτης της ανεργίας φαίνεται να µειώνεται κατά 0,9% για το 2015 (στο 

25,6%) και κατά 3,3% (στο 23,2%) για το 2016. Η µείωση της ανεργίας συνδέεται άµεσα µε 

την τόνωση της επιχειρηµατικής δραστηριότητας που προαναφέρθηκε.  

Ένα ακόµα θετικό µήνυµα από τις προβλέψεις της Κοµισιόν για το 2016 είναι η 

σηµαντική µείωση του δηµοσίου χρέους κατά 3,6% η οποία και αυτή είναι άµεσα 
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συνδεδεµένη µε τις διαρθρωτικές κινήσεις και τα µέτρα που θα πρέπει να συµφωνήσει ότι θα 

υλοποιήσει η Ελλάδα (Πρώτο Θέµα, 2015), (Νίκας Σωτήρης, 2015).  

Με την άποψη της Κοµισιόν για ανάπτυξη στην Ελλάδα, φαίνεται να συµφωνεί και το 

∆ΝΤ.  

 

http://www.kathimerini.gr/ellhnikh-oikonomia [2-3-2015] 

 

Αναλυτικότερα και σύµφωνα µε τις προβλέψεις του ∆ΝΤ, η Ελλάδα για το 2015 

αναµένεται να παρουσιάσει αύξηση στο ΑΕΠ της κατά 2,5% το 2015 και 3,7% το 2016. 

Επίσης, καθίσταται σαφές ότι η ανάπτυξη του ΑΕΠ θα επιφέρει και µείωση στο δείκτη της 

ανεργίας κατά 4,4% καταλήγοντας στο 22,1% για το 2016. Σε ότι αφορά τον πληθωρισµό, το 

2015 εµφανίζει αρνητικό πρόσηµο (κινούµενος στο -0,3%) και οριακή αύξηση για το 2016 

στο 0,3%. Τέλος, το πρωτογενές πλεόνασµα κινείται στο 1,4% για το 2015 και στο 1,1% για 

το 2016 (Το Χρήµα, 2015).  

Ακόµα ένας φορές που διαβλέπει αναστροφή είναι το ΙΟΒΕ(Ίδρυµα Οικονοµικών και 

Βιοµηχανικών Ερευνών). Στην µηνιαία του έκθεση για τον Απρίλιο 2015, το ΙΟΒΕ 

ανακοίνωσε ότι προβλέπει ανάπτυξη στα επίπεδα του 1% . Και σε αυτή τη πρόβλεψη 

σηµαντική προϋπόθεση είναι η συµφωνία της Ελλάδος µε τους εταίρους της για την 

εφαρµογή ενός προγράµµατος (In.gr, 2015). 

Το ΙΟΒΕ καταγράφει ότι µε την λήψη των µέτρων που υλοποιήθηκαν την περίοδο 2010-

2014 µειώθηκε σηµαντικά το έλλειµµα που παρουσιάζει η Γενική κυβέρνηση.  
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Πηγή: www.iobe.gr http://www.iobe.gr/docs/REM_07042015_REP_GR.pdf [4-3-2015] 

 

Πρέπει να προστεθεί ότι το ΙΟΒΕ ( Ίδρυµα Οικονοµικών και Βιοµηχανικών Ερευνών) 

προειδοποιεί ότι το 2015 µπορεί να αποτελέσει χρονιά απόκλισης από τους στόχους της 

χώρας, καθώς η διεξαγωγή εκλογών τον Ιανουάριο και η αλλαγή της κυβέρνησης οδήγησε σε 

πολιτική αβεβαιότητα, µε αποτέλεσµα και τα έσοδα του κράτους να µειωθούν και να 

κινδυνεύει η στροφή στην ανάπτυξη.  

Με άλλα λόγια και για την καταγραφή κάποιων πρώτων συµπερασµάτων, οι θεσµοί (ΕΕ 

και ∆ΝΤ) που είναι και οι βασικοί εταίροι της βοήθειας που έχει λάβει η Ελλάδα, διακρίνουν 

ότι το 2015 και µετά την εφαρµογή των δύο προηγούµενων προγραµµάτων, θα είναι η χρονιά 

που θα αλλάξει επιτέλους την εικόνα των αρνητικών δεικτών της οικονοµίας. Οµολογούν µε 

τις εκθέσεις τους ότι η Ελλάδα είναι πολύ κοντά στην αναστροφή του αρνητικού κλίµατος 

και µπορεί µέσα στο τρέχον έτος να επιστρέψει σε θετικούς ρυθµούς ανάπτυξης. Το ίδιο 

συµπέρασµα εκφράζεται και από την τελευταία έκθεση του ΙΟΒΕ που βλέπει 1% ανάπτυξη 

για το 2015.  

Παρόλα αυτά, και οι δύο καταγράφουν τις ανησυχίες τους ότι αν η Ελλάδα δεν συνεχίσει 

στην υιοθέτηση των µεταρρυθµίσεων που πρέπει να γίνουν και δεν παραµείνει προσηλωµένη 

στην πιστή ακολουθία του προϋπολογισµού τα πράγµατα δεν θα είναι καθόλου καλά για την 

χώρα και για την ευρωζώνη συνολικά. Έντονες καταγράφονται και οι ανησυχίες που 

εκφράζονται στο εσωτερικό της χώρας µε την έκθεση του ΙΟΒΕ, που χαρακτηρίζει την 

στιγµή για την οικονοµία ιστορική και πολύ κρίσιµη για την έξοδο της Ελλάδος από την 

κρίση και την εξυγίανση της οικονοµίας. Η έκθεση του ΙΟΒΕ καταγράφει πόσο σηµαντικό 

είναι για τους υπεύθυνους να αναλάβουν επιτέλους τις πρωτοβουλίες που πρέπει για να 
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τελειώσει αυτή η µακρά περίοδος αναµονής των εξελίξεων και να ακολουθήσει η χώρα 

επιτέλους, ρυθµούς ανάπτυξης.  

 

 

 

9.2. Αντιµετώπιση της κρίσης 

 

Υπάρχουν διαφορετικές προσεγγίσεις σε ότι αφορά την αντιµετώπιση της κρίσης. Το 

µόνο σίγουρο είναι ότι καµία λύση δεν µπορεί από την αρχή να θεωρηθεί ως απόλυτα σωστή, 

καθώς η εξέλιξη των πληγεισών οικονοµιών θα κρίνει την ορθότητα τους. Η αντιµετώπιση 

της κρίσης δεν είναι εύκολη υπόθεση. Ο συνδυασµός διαφορετικών πολιτικών φαίνεται ότι 

µπορεί να αποτελέσει την απαρχή για την επίλυση του προβλήµατος, στοχεύοντας στο 

συνδυασµό νοµισµατικής και δηµοσιονοµικής πολιτικής και το συντονισµό σε διεθνές 

επίπεδο.  

Η νοµισµατική πολιτική αποτέλεσε το πρωταρχικό πεδίο για την αντιµετώπιση της 

κρίσης. Αναλυτικότερα, η µείωση των επιτοκίων και η τόνωση της ρευστότητας φάνηκαν ως 

οι πρώτες αντιδράσεις απέναντι στην κρίση.  

Οι Κεντρικοί Τραπεζίτες σε παγκόσµιο επίπεδο υιοθέτησαν την λύση της µείωσης των 

επιτοκίων µε τη FED (Federal Reserve System ή Federal Reserve, µεταφράζεται 

ως Οµοσπονδιακό Αποθεµατικό Σύστηµα, επίσης γνωστή ανεπίσηµα και ως Fed, Φεντ) να 

µειώνει τα επιτόκια κατά 5,25% µέχρι το ∆εκέµβριο 2008. Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

(ΕΚΤ) δεν παρέµεινε αµέτοχη και µείωσε τα επιτόκια κατά 2% το ∆εκέµβριο 2008. Την 

µείωση των επιτοκίων διεθνώς ακολούθησε και η γενναία παροχή ρευστότητας  προς την 

διατραπεζική αγορά. Οι αξιοπιστία και η εµπιστοσύνη των συναλλαγών µεταξύ των 

εµπορικών τραπεζών είχε πληγεί ανεπανόρθωτα και η απροθυµία του δανεισµού µεταξύ τους 

ήταν έκδηλη. Τα περιθώρια επιτοκίων στους δείκτες Libor ( Lοndon interbank  offer rate) και 

Euribor παρέµειναν σε πολύ υψηλά επίπεδα, υπογραµµίζοντας την έλλειψη εµπιστοσύνης 

µεταξύ των τραπεζών. Η έλλειψη εµπιστοσύνης κλόνισε όλες τις χρηµατιστηριακές αγορές 

παγκοσµίως καταγράφοντας πρωτόγνωρες απώλειες το 2008, κοντά ή και άνω του 50%. 

Παρόλα αυτά, τα πράγµατα δεν φαίνονταν να διορθώνονται και η οµαλότητα δεν 

χαρακτήριζε πλέον τις διεθνείς αγορές. Σε όλο τον κόσµο, υπήρχαν οικονοµίες µε τεράστια 

δηµοσιονοµικά προβλήµατα και δυσβάσταχτα χρέη που χρειάζονταν την άµεση παρέµβαση 

των κυβερνήσεων τους. Επιπλέον, η δηµοσιονοµική πολιτική έπρεπε να στοχεύσει στη λήψη 
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µέτρων για τη διασφάλιση της σταθερότητας του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, για την 

στήριξη των τοπικών οικονοµιών, στην ανάπτυξη της εσωτερικής ζήτησης, κλπ.  Ο ΟΟΣΑ 

( Οργανισµός Οικονοµικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης ) και το ∆ΝΤ, κλήθηκαν να 

σχεδιάσουν τέτοια δηµοσιονοµικά προγράµµατα µε στόχο να αντιστρέψουν τις επιπτώσεις 

της κρίσης και να στηρίξουν την οικονοµική δραστηριότητα.  

Άρα, η νοµισµατική πολιτική δεν φάνηκε να επαρκεί από µόνη της και χρειάστηκε και η 

υιοθέτηση δηµοσιονοµικής πολιτικής. Σε αυτό σηµείο, θα πρέπει να αναφερθεί ότι η 

δηµοσιονοµική πολιτική χαρακτηρίζεται από το µέγεθος και την κατεύθυνση των 

δηµοσιονοµικών παρεµβάσεων. Υπάρχουν οι υπέρµαχοι των γενικών και εκτεταµένων 

δηµοσιονοµικών παρεµβάσεων. Όσοι υποστηρίζουν αυτή την υιοθέτηση επισηµαίνουν ότι 

σηµαντικός παράγοντας είναι η µη βύθιση της οικονοµίας σε παρατεταµένη ύφεση. Ο 

διαφαινόµενος κίνδυνος αυτής της άποψης είναι ότι οι κυβερνήσεις µπορεί να µην 

καταφέρουν το επιθυµητό αποτέλεσµα σε ένα τόσο «χαλαρό» πλαίσιο δηµοσιονοµικής 

πολιτικής. Κατά αυτή την άποψη, ο κίνδυνος είναι να δράσουν οι κυβερνήσεις «πολύ αργά 

και πολύ λίγο» και όχι το αντίθετο.  

Στον αντίποδα, υπάρχει η άποψη ότι κάθε κράτος είναι διαφορετικό και οι 

δηµοσιονοµικές παρεµβάσεις πρέπει να «ταιριάζουν» στην οικονοµία της κάθε χώρας ώστε 

να µη διακινδυνεύεται η µακροχρόνια βιωσιµότητα των δηµοσίων οικονοµικών. 

Πράγµατι, η δεύτερη άποψη φαίνεται να είναι και η πιο σωστή. Η δηµοσιονοµική 

ευελιξία της κάθε χώρας διαφοροποιείται ανάλογα µε το δηµοσιονοµικό της πλεόνασµα και 

το δηµόσιο χρέος της. ∆ιαφορετικά περιθώρια ευελιξίας έχει πχ. η Νορβηγία και διαφορετικά 

η Ελλάδα. Η Νορβηγία διαθέτει µεγάλο δηµοσιονοµικό πλεόνασµα και µηδαµινό δηµόσιο 

χρέος σε αντίθεση µε την Ελλάδα που διαθέτει µεγάλο δηµοσιονοµικό έλλειµµα και χρέος.  

Οι δηµοσιονοµικές παρεµβάσεις σε χώρες όπως την Ελλάδα µε τέτοια χαρακτηριστικά, 

δεν µπορούν να σταθούν στην µείωση των φορολογικών συντελεστών ή µόνο στην µείωση 

κάποιων δαπανών, καθώς θα είχαν ως αποτέλεσµα την αύξηση του δηµοσιονοµικού 

ελλείµµατος και του χρέους µε µακροπρόθεσµες αρνητικές συνέπειες.  

Η εµφανής λύση στην ύφεση είναι η αύξηση των επενδύσεων. Με την αύξηση των 

επενδύσεων, αυξάνεται και η ζήτηση για εργατικά χέρια µε αποτέλεσµα την µείωση της 

ανεργίας. Επίσης, αυξάνονται οι δαπάνες για υποδοµές µε αποτέλεσµα την τόνωση και 

ενίσχυση όλης της οικονοµίας. Μετά την λήξη του Β’ Παγκοσµίου πολέµου όπου οι 

οικονοµίες είχαν ν’ αντιµετωπίσουν την καταστροφή, η απάντηση µε την αύξηση των 

δηµοσίων επενδύσεων αποτέλεσε τη λύση για την ανάκαµψη. Η αύξηση λοιπόν των 

επενδύσεων (δηµοσίων και µη) θα µπορούσε ν’ αποτελέσει λύση στην ύφεση της Ελλάδος.  
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Παρόλα αυτά, σε αυτό το σηµείο τίθενται µια σειρά από ερωτήµατα ως προς την φύση 

των επενδύσεων, την ανάγκη της χώρας ως προς τις επενδύσεις στις υποδοµές της, καθώς και  

στο τι υποδοµές µπορούν να φέρουν ανταγωνιστικό πλεονέκτηµα στην χώρα και άρα να 

επενδυθούν πόροι για την ανάπτυξη και δηµιουργία τους. Ο σηµαντικότερος όµως 

προβληµατισµός είναι ο χρόνος υλοποίησης αυτών των προγραµµάτων επενδύσεων. Η 

επιτάχυνση της υλοποίησης τους εξαρτάται άµεσα από την ύπαρξη ορθών και έτοιµων 

επενδυτικών σχεδίων.  

Η εµπειρία των επενδυτικών σχεδίων στην Ελλάδα έχει καταγράψει την ανυπαρξία 

έτοιµων επενδυτικών προτάσεων, µε αποτέλεσµα την πλήρη καθυστέρηση της υλοποίησης 

των έργων, αφού ο χρόνος που µεσολαβεί από την λήψη της απόφασης για τη 

χρηµατοδότηση ενός έργου υποδοµής µέχρι την εκταµίευση των σχετικών κονδυλίων δεν 

είναι άµεσος και δεν συµβάλει στην άµεση αντιµετώπιση της κρίσης. Σε αυτό το κρίσιµο 

σηµείο έρχεται να προστεθεί και ο κίνδυνος να µην γίνει σωστή επιλογή υλοποίησης 

επενδυτικών προτάσεων, προκειµένου η εκάστοτε κυβέρνηση να αποφασίσει για ένα 

«αναπτυξιακό» µέτρο κόντρα στην ύφεση. Το αποτέλεσµα µπορεί να είναι η µη αποδοχή από 

την κοινωνία ή ακόµα χειρότερα η υλοποίηση ενός έργου που δεν θα φέρει άµεσο ή 

µελλοντικό αποτέλεσµα για την κοινωνία. Για αυτό το λόγο, η Ελλάδα έπρεπε να βρει το 

πλαίσιο διασφάλισης της υλοποίησης επενδυτικών έργων που θα είναι χρήσιµα για την χώρα. 

Η σύµπραξη του δηµοσίου και ιδιωτικού τοµέα µε τη σύνδεση του Κοινοτικού Πλαισίου 

Στήριξης µπορεί να προσφέρει το ασφαλές πλαίσιο της υλοποίησης επενδύσεων που 

µπορούν να βοηθήσουν στην ανάκαµψη της χώρας. Το µόνο που κρίνεται άµεσα απαραίτητο 

είναι η επιτάχυνση της υλοποίησης των επενδυτικών σχεδίων.  

Πέρα όµως από τις επενδύσεις, η Ελλάδα µπορεί να δει την κρίση ως µία ευκαιρία για να 

µπορέσει να αναδιαρθρώσει πλήρως τις ανωµαλίες και τις χρόνιες παραφωνίες της 

οικονοµίας της. Με την κρίση να έχει επηρεάσει κάθε Έλληνα πολίτη και να του έχει αλλάξει 

την καθηµερινότητα του και τις συνήθειες του, οι µεταρρυθµίσεις κρίνονται περισσότερο 

από αναγκαίες. Πολλοί παραδέχονται ότι έφτασε πλέον ο καιρός να αλλάξουν πολλά 

πράγµατα και να αναλάβει ο καθένας την υποχρέωση και την ευθύνη του απέναντι στο 

κράτος, ανάλογα πάντα µε την πραγµατική δυνατότητα που έχει. Η κρίση µπορεί να 

οδηγήσει την κοινωνία στην αποδοχή µεταρρυθµίσεων που καταλαβαίνει ότι πρέπει να 

γίνουν µπροστά στο «κοινό καλό». 

Συµπερασµατικά, η αντιµετώπιση της κρίσης στην Ελλάδα µπορεί να συνδυαστεί µε 

λύσεις από την νοµισµατική και δηµοσιονοµική πολιτική. Η προσήλωση στον εντοπισµό των 

χρόνιων παθογενειών και προβληµάτων της Ελληνικής οικονοµίας και η έντονη διάθεση 
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λήψης διαρθρωτικών µέτρων για την αντιµετώπιση ή και εξάλειψη αυτών των προβληµάτων, 

µπορεί ν’ αποτελέσει µια καλή αρχή, µε µία ακόµα καλύτερη συνέχεια για την εξυγίανση της 

χώρας (Πέτσας Στυλιανός, 2009).  

 

 

 

9.3. Η σηµασία της ανταγωνιστικότητας  

 

Ο όρος «Ανταγωνιστικότητα» έχει διάφορες ερµηνείες από πολλούς φορείς που 

αντικατοπτρίζουν την πλήρη έννοια του σε ότι αφορά µία χώρα. Σύµφωνα µε τον ΟΟΣΑ 

«Ανταγωνιστικότητα είναι ένα συνολικό µέτρο του πλεονεκτήµατος ή του µειονεκτήµατος 

µιας χώρας στην πώληση των προϊόντων της στις διεθνείς αγορές». Σύµφωνα µε τον Michael 

Porter «η Ανταγωνιστικότητα προσδιορίζεται από την παραγωγικότητα µε την οποία µια 

χώρα χρησιµοποιεί το ανθρώπινο και φυσικό κεφάλαιο καθώς και τους φυσικούς της πόρους 

για τη δηµιουργία αξίας» (Οικονόµου Γεώργιος, 2012).  

Για την πληρέστερη κατανόηση του όρου «ανταγωνιστικότητα», υπάρχουν τέσσερις 

απόψεις που είναι άξιες αναφοράς. Αναλυτικότερα, η «ανταγωνιστικότητα» µίας χώρας 

µπορεί να αναφέρει το πόσο «ελκυστική» µπορεί να είναι και τι χαρακτηριστικά µπορεί να 

διαθέτει για να προσελκύσει την υλοποίηση επενδύσεων (π.χ. ξένες άµεσες επενδύσεις). Η 

αναφορά αυτής της άποψης για την «ανταγωνιστικότητα» της Ελλάδος ακούγονταν πολύ 

συχνά.  

Όσον αφορά την δεύτερη άποψη, η «ανταγωνιστικότητα» αναφέρεται στον τρόπο και 

στην ικανότητα προσαρµογής µίας χώρας στις διαρθρωτικές αλλαγές και τις οικονοµικές 

διαταραχές που προκαλούνται από έκτακτα γεγονότα. Όσο πιο προσαρµοστική στις αλλαγές 

είναι µια χώρα, τόσο πιο ανταγωνιστική µπορεί να χαρακτηριστεί, καθώς ακολουθεί τις 

εξελίξεις και δεν αποτελεί τροχοπέδη στην αλλαγή.  

Επιπλέον, υπάρχει και µία τρίτη άποψη για την «ανταγωνιστικότητα» που αναφέρεται 

πως η χώρα µπορεί να ωφελείται εισοδηµάτων µέσω της στήριξης της στην τεχνολογία, που 

οδηγεί στην αύξηση της παραγωγικότητας των επιχειρήσεων και άρα στην αύξηση των 

εισοδηµάτων τους. Αυτή η άποψη παρουσιάζει ιδιαίτερο ενδιαφέρον, καθώς η τεχνολογία τα 

τελευταία χρόνια έχει κατακλύσει την καθηµερινή µας ζωή αλλά και τις επιχειρήσεις. 

Πολλές από αυτές επενδύουν στην τεχνολογική τους εξέλιξη αφού µπορεί να αποτελέσει το 

ανταγωνιστικό τους πλεονέκτηµα για την διαφοροποίηση τους ως µονάδες αλλά και ως 
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προϊόντα, προσδίδοντας τους την µοναδική ικανότητα να αυξήσουν το µερίδιο αγοράς τους 

και άρα να αυξήσουν και τον τζίρο τους.  

Τέλος, η τέταρτη άποψη για την «ανταγωνιστικότητα» αναφέρεται στον τρόπο µε το 

οποίο µια χώρα µπορεί να πουλάει και να κερδίζει µεγαλύτερα µερίδια αγοράς στο 

εξωτερικό. Αυτή η πώληση είναι άµεσα συνδεδεµένη µε την οικονοµική επίδοση µιας χώρας. 

Οι εξαγωγές είναι µια πηγή εσόδων για όλες τις χώρες και αποτελούν βασική προϋπόθεση 

για µια υγιής οικονοµία. Ο «ανταγωνιστικός» τρόπος πώλησης ενός προϊόντος µιας χώρας 

µπορεί να αποτελέσει την διαφοροποίηση της στον παγκόσµιο χάρτη. Ένα χαρακτηριστικό 

παράδειγµα µπορεί να αποτελέσει ο Ελληνικός Τουρισµός που τα τελευταία χρόνια 

«ανταγωνίζεται» καλύτερα και κερδίζει µεγάλα µερίδια τουριστών, διαφοροποιώντας την 

χώρα ως προορισµό στον κόσµο, αλλά παράλληλα ενισχύοντας τον ΑΕΠ της χώρας.  

Κάθε άποψη αντικατοπτρίζει το γεγονός ότι η ανταγωνιστικότητα αναφέρεται  σε 

ολόκληρη την οικονοµική ζωή µιας χώρας. Η ανταγωνιστικότητα αποτελεί σηµαντικό 

κοµµάτι και µπορεί να διαφοροποιήσει κάθε προϊόν, υπηρεσία, επιχείρηση και µονάδα που 

επηρεάζει όλους τους τοµείς της οικονοµίας.  Σε ότι αφορά τις εξαγωγές, η 

ανταγωνιστικότητα είναι αυτή που µπορεί να φέρει την διαφοροποίηση ως προς την αύξηση 

του µεριδίου αγοράς, καθώς αυτή η διαφοροποίηση πρέπει να αγγίζει την τιµή, το κόστος και 

την άµεση συνάρτηση αυτών στην ποιότητα των προϊόντων (Οικονόµου Γεώργιος, 2012).  

 

 

 

9.4.  Πως αυξάνεται η ανταγωνιστικότητα για την έξοδο από την κρίση  

 

Όλο το διάστηµα που η Ελλάδα είναι µέσα στην κρίση, η ανταγωνιστικότητα αποτελεί 

βασικό πυλώνα πάνω στον οποίο, οι εταίροι της χώρας ζητούν διαρθρωτικά µέτρα για την 

ανάπτυξη της. Σύµφωνα µε τα παραπάνω, η αύξηση της ανταγωνιστικότητας της Ελλάδας 

µπορεί να αποτελέσει την θεµελιώδη αρχή για την έξοδο της από την κρίση και την καλύτερη 

εδραίωση της σε σύγκριση µε ξένες χώρες.  

Για αυτό το λόγο, σε αυτό το σηµείο κρίνεται απαραίτητη η καταγραφή των µέτρων που 

προτείνονται για την αύξηση της ανταγωνιστικότητας της χώρας.  

Η περίοδος µε αφετηρία την ένταξη της χώρας στην ΟΝΕ και µέχρι το ξέσπασµα της 

κρίσης, χαρακτηρίστηκε από την αξιοσηµείωτη αύξηση των µισθών των εργαζοµένων. 

Μάλιστα, κατά τη διάρκεια αυτής της περιόδου, οι αυξήσεις των µισθών ξεπέρασαν κατά 
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πολύ τις ανάλογες αυξήσεις άλλων Ευρωπαϊκών κρατών. Αυτή όµως η σηµαντική αύξηση 

των µισθών δεν έφερε και την ανάλογη και φυσικά επιθυµητή αύξηση στην παραγωγικότητα 

της χώρας. Το άµεσα διακριτό αποτέλεσµα από την αύξηση των µισθών ήταν και η αύξηση 

του πληθωρισµού, που ήταν υψηλότερος στην Ελλάδα από τις άλλες Ευρωπαϊκές χώρες. Ο 

πληθωρισµός στην Ελλάδα συνέχιζε επί συναπτά έτη να είναι υψηλότερος. Άρα επί συναπτά 

έτη επηρεαζόταν και η ανταγωνιστικότητα της χώρας µε αρνητικούς ρυθµούς.  Όταν ο 

πληθωρισµός, δηλαδή οι τιµές και οι µισθοί των εργαζοµένων, κινείται σε υψηλότερους 

ρυθµούς από τον ρυθµός αύξησης της παραγωγικότητας, τότε τίθεται σε άµεσο κίνδυνο η 

νοµισµατική σταθερότητα της χώρας. 

Η ανάκτηση της ανταγωνιστικότητας, ιδιαίτερα στις δηµοσιονοµικά προβληµατικές 

χώρες, αποτελεί στόχο της Ευρωπαϊκής Ένωσης και προϋπόθεση για τη βιωσιµότητα και τη 

µακροπρόθεσµη αποπληρωµή του δηµοσίου χρέους. Μία από τις προτάσεις του 

προγράµµατος που ακολούθησε η Ελλάδα για την αύξηση της ανταγωνιστικότητας, ήταν και 

οι µεγάλες οριζόντιες µειώσεις µισθών. Οι ειδικοί πίστευαν ότι η µείωση των µισθών θα 

επιφέρει και µείωση στο κόστος εργασίας/µονάδα προϊόντος. Επιπρόσθετα, η µείωση των 

µισθών θα επιφέρει και µείωση των δαπανών του ∆ηµοσίου για µισθούς. Το ζητούµενο της 

µείωσης των µισθών ήταν η άµεση µείωση του δηµοσιονοµικού ελλείµµατος και η 

ταυτόχρονη αύξηση της ανταγωνιστικότητας.  

Εντούτοις, αποδείχτηκε ότι οι µεγάλες και οριζόντιες µειώσεις των µισθών δεν µπορούν 

να βοηθήσουν στην αύξηση της ανταγωνιστικότητας. Οι εργαζόµενοι δεν έχουν το κίνητρο 

να δουλέψουν περισσότερο και να αυξήσουν την παραγωγικότητα. Επίσης, νέοι και 

δραστήριοι άνθρωποι που κατέχουν καινοτόµες, εφευρετικές και πρωτότυπες σκέψεις 

προτιµούν να µην επενδύσουν τις γνώσεις τους στην Ελληνική αγορά και να κυνηγήσουν την 

τύχη τους σε ξένες αγορές.  

Άρα η λύση των µεγάλων µειώσεων των µισθών δεν µπορεί να αποτελέσει κίνητρο για 

αύξηση της ανταγωνιστικότητας. Κάποιες προτάσεις που έχουν καταγραφεί και έχουν 

ακουστεί είναι: 

• Η σύνδεση των µισθών µε την παραγωγικότητα. Η κίνηση αυτή µπορεί να 

αποτελέσει σηµαντικό κίνητρο για τους εργαζόµενους να έχουν τη δυνατότητα να 

«κυνηγήσουν» το επίπεδο του µισθού που επιθυµούν µε την παραγωγικότητα 

τους.  

• Η καλύτερη εκπαίδευση σε πανεπιστηµιακό και τεχνικό επίπεδο. Η κίνηση αυτή 

θέτει τις βάσεις διαφοροποίησης του εργατικού δυναµικού που µπορεί µέσω της 
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καλύτερης εκπαίδευσης να έχει καλύτερα εφόδια για την περαιτέρω ανάπτυξη της 

φύσης της εργασίας του.  

• Η ενθάρρυνση της έρευνας. Η έρευνα µπορεί να αποτελέσει δυναµικό κοµµάτι 

της ανταγωνιστικότητας της χώρας, καθώς η καινοτοµία αποτελεί ζητούµενο.  

• Η προώθηση της επιχειρηµατικότητας. Οι επιχειρήσεις είναι οι ζωντανοί πόροι 

της οικονοµίας της χώρας και η ενθάρρυνση τους µπορεί να αποτελέσει την αρχή 

για την αλλαγή της ανταγωνιστικότητας της χώρας (Χαλιάσος Μιχάλης, 2013). 

Ένα δεύτερο σηµείο που κρίνεται απαραίτητη η αλλαγή είναι ο δηµόσιος τοµέας. Για 

πολλές δεκαετίες ο δηµόσιος τοµέας διευρυνόταν µε αποτέλεσµα την αύξηση και την 

επέκταση των δαπανών. Οι µισθοί στο δηµόσιο τοµέα κατέγραφαν σηµαντικές ετήσιες 

αυξήσεις που είναι φυσικό ότι διόγκωνε και το δηµοσιονοµικό έλλειµµα της Ελλάδας. Είναι 

πλέον ευρύτερα γνωστό ότι ο δηµόσιος τοµέας όσο γιγαντώνονται, τόσο επηρέαζε και την 

ανταγωνιστικότητα της χώρας. Με άλλα λόγια, όσο µεγαλύτερος είναι ο δηµόσιος τοµέας 

τόσο µεγαλύτερος είναι και ο αρνητικός ρόλος του στις εξελίξεις της ανταγωνιστικότητας.  

Για αυτό το λόγο, είναι σηµαντική η δραστική µείωση του δηµοσίου τοµέα µε 

ανασχεδιασµό του εργατικού δυναµικού για να µπορέσει να καλύψει επαρκώς τις ανάγκες 

του κράτους αλλά κυρίως, να µπορέσει να είναι παραγωγικό απέναντι στις ανάγκες του 

πολίτη και της χώρας. Με αυτό τον τρόπο, το δηµόσιο θα µπορέσει να είναι µικρότερο και 

πιο ευέλικτο, αυξάνοντας συνάµα και την παραγωγικότητα της χώρας και εποµένως δρώντας 

θετικά στην ανταγωνιστικότητα.  

Επιπλέον, µετά την ένταξη στο ευρώ, η χώρα βίωσε σηµαντική οικονοµική ανάπτυξη, η 

οποία όµως δεν προήλθε από την αύξηση της παραγωγικότητας της αλλά κυρίως από τη 

δυναµική του τοµέα παραγωγής µη εµπορεύσιµων αγαθών, όπως την αύξηση των δαπανών 

του κράτους, τις επενδύσεις σε κατοικίες, τα έργα σε υποδοµές και τους ολυµπιακούς 

αγώνες, κλπ. Το αποτέλεσµα ήταν η αρνητική επιρροή στην ανταγωνιστικότητα, επειδή οι 

µεταβολές της πραγµατικής συναλλαγµατικής ιστοτοµίας δεν επιδρούν µόνο στον εξωτερικό 

τοµέα της οικονοµίας αλλά και στον τοµέα παραγωγής µη εµπορεύσιµων αγαθών και 

υπηρεσιών.  

Ανακεφαλαιώνοντας, βγαίνει το συµπέρασµα ότι µετά την ένταξη της χώρας στη ζώνη 

του ευρώ η ανταγωνιστικότητα της οικονοµίας επιδεινώθηκε σηµαντικά. Αυτό είχε ως 

αποτέλεσµα, ν’ αυξηθεί σηµαντικά ο δανεισµός και το δηµόσιο χρέος της χώρας, να µειωθεί 

η δύναµη της Ελληνικής οικονοµίας, να µην µπορούν να επιτευχθούν σηµαντικοί ρυθµοί 
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ανάπτυξης της απασχόλησης και να σηµειωθεί σηµαντική αύξηση του ελλείµµατος στις 

τρέχουσες συναλλαγές. 

Από τα παραπάνω λοιπόν, για να ενισχυθεί η ανταγωνιστικότητα είναι απαραίτητο ο 

πληθωρισµός και οι αυξήσεις των µισθών να µην κυµαίνονται υψηλότερα από τους στόχους 

που ορίζει η ΕΚΤ.  

Επιπλέον, κρίνεται απαραίτητη η περικοπή του δηµοσίου τοµέα για την συρρίκνωση των 

δηµοσίων δαπανών.  

Οι πολιτικές κυβερνήσεις µετά από σειρά ετών λανθασµένων κινήσεων στην 

παρακολούθηση της οικονοµίας, είναι υποχρεωµένες να παρακολουθούν τους δείκτες της 

οικονοµίας και να προβαίνουν σε γενναίες αποφάσεις χωρίς να εγκλωβίζονται στις 

µικροπολιτικές τους και στον φόβο του πολιτικού κόστους που µετά αναγκάζεται να 

πληρώσει το σύνολο των Ελλήνων πολιτών.  

Τέλος, είναι αναγκαίο να υπογραµµιστεί ότι όταν οι µισθοί ακολουθούν αυξήσεις 

χαµηλότερες από την αύξηση της παραγωγικότητας τότε επιτυγχάνεται η µείωση του 

κόστους εργασίας ανά µονάδα προϊόντος χωρίς να µειώνονται οι πραγµατικοί µισθοί. 

Άρα ο προσανατολισµός των αποφάσεων για την ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας 

πρέπει να είναι στις κινήσεις που είναι απαραίτητες για την αύξηση της παραγωγικότητας της 

χώρας, προσφέροντας προϊόντα και υπηρεσίες που καλύπτουν τις ανάγκες της εσωτερικής 

και εξωτερικής αγοράς (Οικονόµου Γεώργιος, 2012).  

 

 

 

9.5.  Μέτρα για την αύξηση της ανταγωνιστικότητας  

 

 

 

9.5.1. Ενίσχυση για την δηµιουργία νέων επιχειρήσεων 

 

• Άνοιγµα της επιχειρηµατικότητας σε όλα τα µέλη της κοινωνίας. Το άνοιγµα νέων 

επιχειρήσεων µπορεί να βελτιώσει άµεσα τον δείκτη της ανταγωνιστικότητας της χώρας. 

Κρίνεται σηµαντικό οι νέοι επιχειρηµατίες να προέρχονται από οµάδες πληθυσµού που έχουν 

πληγεί ανεπανόρθωτα από την ανεργία, όπως, οι γυναίκες και οι νέοι.  
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• Άρση των εµποδίων στην έναρξη επιχειρηµατικής δραστηριότητας. Οι αρµόδιοι φορείς 

θα πρέπει να ελαχιστοποιήσουν τις διαδικασίες έναρξης µιας νέας επιχείρησης, καθώς η 

γραφειοκρατία, η έλλειψη χρηµατοδότησης ή και το κόστος έναρξης µιας επιχείρησης µπορεί 

να αποτελέσει µείον στην ανάπτυξη της επιχειρηµατικότητας.  

• Ανάπτυξη ικανοτήτων και δεξιοτήτων. Όπως προαναφέρθηκε, η καλύτερη εκπαίδευση 

σε πανεπιστηµιακό και τεχνικό επίπεδο µπορεί να συµβάλλει στην ενθάρρυνση της 

επιχειρηµατικότητας, µέσω της ανάπτυξης της κατάλληλης νοοτροπίας και της 

ευαισθητοποίησης όσον αφορά τις επαγγελµατικές ευκαιρίες που προσφέρει η ιδιότητα του 

επιχειρηµατία και των δεξιοτήτων. 

 

 

 

9.5.2. Υποστήριξη της ανάπτυξης των υφισταµένων επιχειρήσεων. 

 

• Γραφειοκρατία που εξακολουθεί να αποτελεί πρόβληµα στη διοίκηση της επιχείρησης. 

• Φορολογία. Η υπερφορολόγηση των επιχειρήσεων δεν βοηθά στην επιβίωση, 

προώθηση, και ανάπτυξη των επιχειρήσεων. Το φορολογικό σύστηµα οφείλει να είναι δίκαιο 

απέναντι στις επιχειρήσεις ανάλογα µε την πραγµατική φοροδοτική τους δυνατότητα.  

• Πρόσβαση στη χρηµατοδότηση. Για την οµαλή και σωστή λειτουργία των 

επιχειρήσεων, κρίνεται απαραίτητη η πρόσβαση σε τραπεζικά κεφάλαια που µπορούν να 

αποτελέσουν τα κεφάλαια κίνησης για νέες επενδύσεις ή ανάπτυξη δραστηριοτήτων.  

• Στήριξη των επιχειρήσεων για την αξιοποίηση των γνώσεων και των νέων ευκαιριών. 

Οι επιχειρηµατίες οφείλουν να έχουν εξωστρεφή προσανατολισµό, να αξιοποιήσουν 

καλύτερα την εσωτερική αγορά, και να αντιµετωπίζουν καλύτερα την πρόκληση της 

παγκοσµιοποίησης. 

• Ενδοεταιρική επιχειρηµατικότητα και επενδύσεις επιχειρηµατικών κεφαλαίων 

εταιρικών συµµετοχών. Οι επενδύσεις επιχειρηµατικών κεφαλαίων εταιρικών συµµετοχών 

αποτελούν αποτελεσµατικό µέσο ανάπτυξης των επιχειρηµατικών δυνατοτήτων οι οποίες 

διαφορετικά θα έµεναν ανεκµετάλλευτες (έρευνα και ανάπτυξη, δίκτυα κλπ) (Μασουράκης 

Μιχάλης, 2014).  

 

 

 



Δημόσιο Χρέος & Οικονομική Κρίση στην Ελλάδα    

119 

 

Κεφάλαιο 10
ο
 

 

 

 

 Συµπεράσµατα  

 

 Φτάνοντας στην ολοκλήρωση της πτυχιακής εργασίας, έγιναν κατανοητοί οι λόγοι 

για τους οποίους η Ελλάδα βρίσκεται σε αυτή την δυσµενή οικονοµική κατάσταση τα 

τελευταία χρόνια. Η οικονοµική κατάσταση που βιώνεται σήµερα στην Ελλάδα παρουσιάζει 

αρκετές οµοιότητες µε την οικονοµική κρίση που ξέσπασε στην Αργεντινή το 1983. Θα 

µπορούσε κανείς να ισχυριστεί ότι και οι δύο χώρες είχαν κοινά οικονοµικά προβλήµατα όσο 

αφορά την διαχείριση του δηµόσιου τοµέα καθώς και τη διαχείριση του οικονοµικού χρέους.  

Αρχικά, και οι δύο χώρες αντιµετώπιζαν παραπλήσια προβλήµατα στη σωστή 

δηµοσιονοµική διαχείριση και στη διόγκωση του δηµόσιου χρέους χωρίς όµως να 

παρουσιάζουν κάποια οικονοµική ανάπτυξη. Επιπροσθέτως, εφήρµοσαν ένα πρόγραµµα 

µεταρρυθµίσεων και σταθεροποίησης βασισµένο σε µια σταθερή συναλλαγµατική ισοτιµία, 

το οποίο, αν και αρχικά θεωρήθηκε επιτυχές, αποδείχθηκε δεν βοήθησε για την επίλυση των 

προβληµάτων. Η µη σωστή διαχείριση των δηµοσιονοµικών συνεχιζόταν κι ενώ η εφαρµογή 

διαθρωτικών αλλαγών καθίσταται αναγκαία, οι κυβερνήσεις και των δύο χωρών δεν ήθελαν 

να αναλάβουν το πολιτικό κόστος. 

Αξίζει να σηµειωθεί όµως στο σηµείο αυτό, πως εκτός από τις  οµοιότητες µεταξύ των 

δύο χωρών υπάρχουν και διαφορές . Η Ευρωπαϊκή Ένωση προσπαθεί µε κάθε τρόπο να 

εµποδίσει την εξάπλωση της Ελληνικής κρίσης, µε αποτέλεσµα να υποστηρίζει την Ελλάδα 

οικονοµικά δανείζοντας της όλο και περισσότερα ποσά, ενώ στον αντίποδα για την 

Αργεντινή δεν υπήρχε Ευρωπαϊκή Ένωση για την χρηµατοδότηση. Επιπροσθέτως, η 

Αργεντινή παρουσιάζει άνοδο της χρηµατιστηριακής αξίας των εµπορευµάτων της, γεγονός 

που την βοήθησε να ανακάµψει δραστικά ο δείκτης του ΑΕΠ, κάτι που δεν αναµένεται να 

παρατηρηθεί για την Ελλάδα. 

Εν τέλη, η Ελληνική κυβέρνηση θα πρέπει να συνειδητοποιήσει ότι οι πολιτικές της 

λιτότητας που εφαρµόστηκαν ως συνέπεια των δύο µνηµονίων, επέφεραν περισσότερες 

αρνητικές συνέπειες παρά θετικές. Η άνοδος της ανεργίας από 325.000 ανέργους το 2008 σε 

1,4 εκατοµµύρια  ανέργους το 2013, εκ των οποίων το 65% µακροχρόνια άνεργοι (ΙΟΒΕ), η 
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αύξηση εισοδηµατικών ανισοτήτων ενώ ταυτόχρονα το ∆ηµόσιο χρέος παραµένει πολύ 

υψηλό, συγκαταλέγονται στις αρνητικές συνέπειες. 

Για να µπορέσει η Ελλάδα να οδεύσει προς την γρήγορη έξοδο από την κρίση και να 

επαληθεύσει τις προβλέψεις του ∆ΝΤ, της ΕΕ και του ΙΟΒΕ(Ίδρυµα Οικονοµικών και 

Βιοµηχανικών Ερευνών) για θετικό ρυθµό ανάπτυξης το 2015, είναι σηµαντικό να επέλθει 

άµεσα µία συµφωνία για να αντιστραφούν οι αρνητικές εντυπώσεις και να έλθει και πάλι η 

αισιοδοξία στη χώρα αλλά και στις διεθνείς αγορές.  
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